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CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN KHOANG SAN NUI PHAO

(Gidy Chiing Nhin Ding Ky Doanh Nghiép Cong Ty Trdch Nhiém Hiru Han Hai Thanh Vién Tro
Lén 56 4600864513 do S Ké Hoach Va Dau T Tinh Thdi Neguyén mp lan dau ngay 3 thang 7
ndm 2010, nhue dicoe siea doi tai titng thot diem)

CHAO BAN TRAI PHIEU RA CONG CHUNG

Dudéi ddy la cac thong tin tom tit vé cée diéu khoan va didu kién chinh clia céc tréi phiéu dugc
chao ban theo ban cdo bach nay (sau diy goi la “Ban Cio Bach™) bao pom (i) trai phidu ¢ thai
han 3 nam (da thue hign chao ban trong thang 10 nim 2019, sau ddy goi la “Trdi Phifu
NPMPO2022_017), (ii) trai phi¢u c6 thai han 3 nim du kién phét hanh trong qu'j,r Il nim 2020
hoge quy III nam 2020 (da thyc hién chao ban trong Quy I nam 2020, sau dédy goi 1a “Trii Phiéu
NPMP02022_027) va (iii) trdi phicu c6 thoi han 3 nam du kién phat hanh trong quy I1 nam 2020
hodc quy T nam 2020 (sau diy goi la “Trai Phiéu NPMPO2022 03). Trai Phiéu
NPMPO2022 01, Trai Phiéu NPMP02022 02 v Trai Phiéu NPM PO2022_03 sau day goi chung
la “Cae Traii Fhu;:u va “Trai Phléu co nglua la bat ky trdi phiéu nao trong s6 Cée Trdi Phiéu.
Pé biét thém cac thong tin chi tiét lién quan dén cae dicu khoan va diéu kién cia timg loai Trai
Phicu, vui long xem Phén V ¢6 tiéu dé “CAC TRAI PHIEU CHAO BAN™ ciia Ban Cao Bach nay,

Tén trai phiéu: Trai Phidu NPMPO2022 01, Trai Phiéu NPMPO2022 02 va Trdi Phidu
NPMP02022 03

Loai trdi phiéu: Trai phiéu doanh nghiép khong chuyr:n dbi, khdng kém chimg quyén, c6 dam
bao bang tai san, va khong phai 1a ng thir cép ciia Té Chite Phit Hanh

K¥ han: ap dung cho méi Trai Phiéu la 3 nam ké tir Ngay Phat Hanh cta Trai Phiéu do
Lai suat: Quy dinh tai Piéu Kién 7.1 cta Cac Diéu Kién Trai Phiéu

M¢énh gid: 100.000 VND (mgt tram nghin Dong)/Trai Phidu

Gid ban: 100% ménh gia Trai Phiéu

Tong s lrgng chao bén Céc Trai Phiu: 30.000.000 (ba muoi triéu) Trai Phiéu

Tfi‘ng gift tri chao ban Cac Trii Phiéu (theo ménh gid): 3.000.000.000.000 VND (ba nghin ty
Bong).

TO CHUC TU VAN VA BAO LANH PHAT HANH (theo hinh thiic ¢é ging t6i da):

Céng Ty Cb Phin Chimg Khosin K§ Thuwong

= Pia chi: Tang 10 + Téng 21, toa nha Techcombank, 191 Ba Triéu, Phuong Lé Dai Hanh.
Quan Hai Ba Trumg, Ha Noi

- Dién thoai: (84-4) 3944 6368 Fax: (84-4) 3944 6583

- Website: www.tchs.com.vn

(sau déy goi ld “Té Chire T Vén” hodc “Té Chire Bio Linh Phat Hanh", tiy timg ngi¥ canh)

TO CHUC PONG BAO LANH PHAT HANH: Khéng co
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TO CHUC KIEM TOAN:

Cing Ty TNHH KPMG

- Dia chi: Téng 46, Téa Nha Keangnam, Landmark Tower, E6, Pham Hing, Xa M& Tri
Huyén Tir Liém, Ha N

2 S6 dién thoai: (84-4) 3946 1600

- Website: https://home.kpmg.com
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DAI LY LUU KY TRAI PHIEU VA TO CHUC PAI DIEN CHU SO HUU TRAI PHIEU:

Cnng Ty C6 Phin Chimg Khoin Ky Thwong

Dia chi: Tang 10 + Ting 21, téa nha Techcombank, 191 Ba Triéu, Phudng Lé Dai Hanh,
Quén Hai Ba Trumg. Ha Noi

- Bién thoai: (84-24) 3944 6368 Fax: (84-24) 3944 6583

- Website: www.tchs.com.vn
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I. CAC NHAN TO RUI RO

Ngum nhitng thong tin co tai cac phén khée clia Ban Cédo Bach nay, nha dau tu dur kién mua Tréi
Phiéu nén xem xét k¥ ludng cac yéu td rui ro dudi déy trude khi mua Trai Phiéu. Viée xady ra mot
hodc nhiéu s kién duoc trinh bay dudi diy c6 thé gdy anh hudmg bit lgi dén cong viée kinh doanh,
tinh hinh tai chinh hodic két qua hoat dong kinh doanh cua Tc- Chire Phat Hanh va c6 thé anh huémg
dén kha néng Té Chire Phat Hanh thanh toan tién gbe va tién 14i cua Trai Phiéu, Ngodi ra, o thé
c6 nhimg van dé ein quan tim va nhimg rui ro khdc ¢ thé E_a} anh huong bt loi dén khoan dau
tur vao Trai Phiéu nhung Té Chire Phat Hanh hién nay chua biét dén hode duoe cho 1a khong trong
yéu.

1. Riii Ro Vé Kinh T¢

Thay dbi vé diéu kign kinh t¢, chinh tri, phap I§ va chinh sich & Vigt Nam cé thé anh huing
ding {{é" va bit lgi dé_n cong viéc kinh doanh, tink hinh tai chinh, két qua hogt dgng kinh doanh
vd trién vong cia To Chire Phat Hanh

Phén lén doanh thu ciia Té Chire Phét Hanh déu phét sinh tir Viét Nam, va phan Ién hoat déng
kinh doanh ctia Té6 Chirc Phat Hanh nam trong pham vi Viét Nam. Hoat dong kinh doanh cia To
Chirc Phat Hanh phu thude vao cae diéu kién kinh té, chinh tri, phép 1y va chinh sach & Viét Nam
ma cdc didu kién do khéc biét so vai didu kién & céc nudce c6 nén kinh té phat trién hon xét trén
¢ac khia canh quan trong, bao gém ca mirc dd can thlcp ciia chinh phu trinh d¢ phat trién, toe do
tang truomg, quan 1y ngoai héi. kiém sodt luong va gid ca, va han ché dbi véi hang héa nhip khau.
Mac du ké tir cudi nhitng nam 1980, Nha nude Viét Nam da thue hién nhiéu bién phap chi trong
dén viée sir dung cac tac dong thi truong dé cai cach kinh te viée giam ty 1& sé hiru nha nude doi
voi tur liu san xudt v viée thiét 1ap bo !‘ﬁd}’ quéan 1y cai tién trong céc doanh nghiép, nhirng mot
phén déng ké tu lidu san xuit & Viét Nam van thude s hiru cua nha nuge. Cong vige kinh doanh,
tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua Té Chire Phat Hanh c6 thé bi
anh hudmg bélt lgi boi nhitng thay doi chinh sach va bién phap dé.

Mic di nén kinh lé Vigt Nam da ting truomg déng ké trong nhimg thap ky qua, tv I& tang truong
vin khong dong déu, ca vé mat dia Iy 1an gitra cac ngémh khéc nhau ctia nén kinh té. Nha nuéc
Viét Nam da thue hl-::n nhiéu bién phap khéc nhau dé khuyén khich ting truong kinh té va  hudmg
dan phén bd cdc ngudn lige. Mot s6 trong céc bién phép nay c6 thé mang lai loi ich cho téng thé
nén kinh té Viét Nam, nhung co thé tac dong bt lgi dén Té Chire Phat Hanh. Vi du, viée ting 14
suat dé kiém soat toc do tang truong kinh té co thé anh hwong bét lgi dén tinh hinh tai chinh va két
qua hoat dong kinh doanh cua To Chirc Phdt Hanh.

Nha nude co thé can  thiép vio nén kinh té Viét Nam va d6i ltc tao ra nhimg thay doi quan trong
vé chinh sich, bao g g,um ca thay d6i co ché kiém soét lwong va gia ca, quan ly von va ngoai hoi va
han ché d6i véi hang hoa xuat khau vé/hodc nhap khau. Cac thay dbi chinh sich do c6 thé anh
huémg bat loi dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng kinh doanh va trién
vong cua To Chire Phét Hanh.

Tinh hinh kinh té Viét Nam ciing anh huong déng ké dén hoat dong kinh doanh cua T6 Chire Phat
Hanh. Céc yéu to da va cé kha nang tiép tuc anh hurong bt loi dén nén kinh té Viét Nam bao gdm
nhimg dot bung phat virus Dich Cam A (HIN1), Zika. dich ta lon chau Phi (ASF), dich bénh viém
duémg ho hap cip Covid-19 hodc céc bénh dich truyén nhiém khie xay ra gin diy va co kha nang
xay ra trong tuong lai; hlen dong ty gid; ty 1¢ lam phét cao va vi¢e Ngin Hang Nha Nude Viét Nam
ting 14 :.u:ll thay ddi vé thué; cdc thién tai, bao gom ca song than, hoa hoan, 1i lut va cac tham
hoa tiremsr tir khae: vide tino oid diu: sicphdt trign vé ehinh sach. chinh tri hode kinh 18 khic & Viét
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Nam hodc anh huong dén Viét Nam, va cdc xu hmmg kinh té toan ciu mang tinh tidu cyc bao gdm
khung hoang kinh t& toan céu din dén nhimg dot diéu chinh trén thi truomg bat dong sin va chimg
khoan, thiéu ngudn cung von suy giam mang tinh hé qua doi vai hoat dong déu tu nudc ngodi va
dinh tré tang trurong kinh té,

Tu Chirc Phét Hanh khong thé dua ra bit ky bao dam ndo lién quan dén sy phat trién ciia nén kinh
t¢ Viét Nam trong tuong lai. Mat dot suy thodi cia nén kinh té Viét Nam co thé anh huong bit loi
déng ké dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong Lmh duanh v tricn vong
ctia Té Chire Phat Hanh. Tuy nhién, Té Chirc Phat Hanh luén cam két nd lue t6i da trong viée

kiém sodt va nhin dién sém cac riti ro cd thé xay ra va xay dung cac bién phip khic phuc phi hop
nhit.

Miic dg lam phdt cao & Vigt Nam c6 thé anh hiwedng bitt loi dén tinh hinh tai chinh va két qua
hoat dpng kinh doanh ciia To Chire Phdt Hanh

Theo Tung Cuc théng k&, tir nam 2011 tror vé trude, ty 18 lam phét cia Viét Nam ludn & erc can
hai con sb. Tuy nhién, trong giai doan 2011 -2019, Ngan Hang Nha Nu¢e Viét Nam da diéu hanh
chu dong, linh hoat cdc cong cu chinh sach tién t&, phoi hop chit ché véi chinh sach tai khoa gop
phan quan trong trong kiém sot va dua lam phit & mire cao 23% vao thang 8/2011 xudng con
6,81% nam 2012, 6,04% nam 2013, 1,84% nam 2014, 0.6% niam 20135, 4,74% nim 2016, 3.53%
cho nam 2017 va 3,54% cho nidm 2018. Mirc lam phat cta ndm 2018 tang 1 -48% so vl ndm 2017
va nim trong giti han muc tiéu 4% ma Qudc HOi da dé ra. Mat bang lai sudt huy dong n&m 2018
duy tri 6n dinh trong nira déu nam, tuy nhién da tang 0.3% - 0.5% trong nira cudi nam; lii suat cho
vay trung binh hiu nhur khong ddi nhumg mot s6 6 chie tin dung di co chinh sach ting 14 suft
cho vay d6i véi cac linh vue ¢6 mire rii ro cao. Ciing theo Téng Cue théng ké, mire lam phat binh
quan nam 2019 tang 2,79% so vai binh quan nam 2018, dudi muyc tiéu 4% dugc dé ra trong nam
2019 va ciing 1a mirc ting binh quan nam thap nhit trong ba nim qua.

Mic du ty 1¢ lam phét dugce duy tri & mirc on dinh trong mdt vai ndm tror lai ddy, khong thé bao
dam rang nén kinh & Viét Nam s khong lap lai céc giai doan lam phat cao trong twong lai, dac
biét trong thévi gian t6i khi gia diu c6 xu huéng tang dan trd lai va nén kinh & duge dy bao tiep tuc
tang truomg nhanh. Néu lam phat cua Viét Nam ting cao ding ké thi chi phi cta Ta Chire Phat
Hanh, bao gnm ca chi phi nguyén lidu thé, chi phi tra lvong nguoi lao déng. chi phi nhién liéu, chi
phi vén chu:fcn chi phi xdy dymg, chi phi bao tri. chi phi tai chinh va chi phi quan ly khac dy kién
s& ting. Néu T6 Chirc Phat Hanh khong thé chuyén cac chi phl va phi ton gia tdng nay vao gid
hang hoa va dich vu cho khach hang, thi cdc chi phi do sé c6 thé anh huomg bit loi déng ké dén
tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh deanh cua To Chm Phat Hanh Hon nita, ty 1€ lam
phit va muac lai suat cho vay ¢ao ¢6 thé anh hudng bt loi dén nén kinh té Vigt Nam, moi lrmmg
kinh doanh va niém tin cla ngudi tidu ding noi chung, va do do anh hudmg bét loi dang ké dén
cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, va két qua hoat dong kinh doanh cua Té Chire Phat Hanh.

Ngoai ra, T Chire Phét Hanh khong I:-aﬂ dam rﬁng Nha nude Viet Nam s€ khong n-::p tuc thu:c hién
cac chinh sich chung lam phat, bao pdm cd viée cAm ting hodc han ché ting gia ca mot sd mat
hang va san phiam do Nha nudc kiém sodt.

Cic dién bién tai cde niede khic co Hw dnh huwong bit lpi d‘en nén kinh té Viét Nam, hoat dong
kinh doanh, tinh hinh tai chinh va két qua hoat dpng ciia Té Chire Phdt Hanh

Nén kinh té Viét Nam bi anh hwong bai cac diéu kién kinh té va thi trudmg cua cac nudc khac o
cic mure 35 khac nhau,

M
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Cude then tranh thue'ng mai gitra Trung Quuc va Hoa Ky khoi ddu vao thang 3 nim 2018 va van
dang tlep tuc tiép dién, thong qua vige Tong thang Hoa Ky Donald Trump ap dat thué quan déi vai
mot s6 hang héa ciia Trung Quic. Trung Quoc ciing di  phan céng va kich hoat mirc thué tra dita
dbi voi hang hoa ciia Hoa Ky. Khung, c6 gi dam bao vé cic bién phap mdi ma chinh quyén Hoa
Ky sé thuc hién, va téc dong ciia bét ky bién phdp nao nhu véy khong thé du dodn duge.

Do dé, chién tranh thuong mai gitta Trung Qude va Hoa Ky ¢6 thé giy ra cac didu kién kinh té bét
loi tai Hoa Ky, Trung Qudc va gian tiép anh huong dén cac nude co quan h¢ thuong mai véi hai
nude nay; hode cac sy kién lién quan khac cd thé anh hudng bét lgi dang ké dén kinh té Viét Nam
va tac dong den gid hang hoéa cua T6 Chire Phat Hanh ciing nhur nguyén vit ligéu ma ching t6i nhap
khau tir hai quc gia trén vi cde nude bi anh hudmg khac. Khong co gi dam bao ring céc dién bién
trong twong lai & cde nuée khac ma T6 Chire Phat Hanh khéng kiém sodt s& khong c6 anh huéng
bét loi dang ké dén hoat dong kinh doanh, két qua hoat dong, tinh hinh tai chinh hodc trién vong
ctia T Chrre Phat Hanh.

Xé‘p hgng tin dung cua Vigt Nam va cdc cong ty Viét Nam gidm co thé inh hudong ding ké va
bit lgi dén T Chike Phdt Hanh vi khi ning huy ding vén ciia Té Chire Phit Hanh

Té chire xep hang tin dung Standard & Poor’s Financial Services va cic co quan xép hang tin dung
khac co thé s& thay dbi xép hang tin dung ctia Viét Nam hodc ciia céc edng ty Viét Nam. Viéc thay
dbi xép hang nhu véy c6 thé anh hudng bat loi dén tinh thanh khoan trong céc thi lmémg, tai chinh
ctia Viét Nam, dén kha nang cua Nha Nude va cac doanh nghiép Viét Nam, bao gom ca To Chire
Phat Hanh, trong viée huy déng vin bo sung, va co thé tic dong dén 1ai sudt va cac diéu khoan
thwong mai khic ma viéc huy dong mn bé  sung dugce thyc hién trén co sd 1@ suat va cac didu
khoan thuong mai khéc d6. Tat ca cdc yéu td d6 cd thé tac dong bit loi dang ké dén T6 Chie Phat
Hanh.

2. RiiRo VEéPhip Ly

Nhitng thay doi co' ban doi véi cdc quy dinh phdp Iudt cita Vigt Nam ¢ thé tic dng khing tich
cuwe dén hogt dpng ciia Té Chire Phdt Hanh

Céc hoat dong kinh doanh chu chét ciia Td Chire Phat Hanh bao gdm hoat dong khai thac va ché
bién khodng san thude linh vire chiu sy quan I¥ chat ché ciia Nha Nude.

Hoat djng khal thic va ché bién khodng san cua Té Chire Phat Hanh déu chiu sir diéu chinh cia
phép ludt vé bao vé méi trudmg cia Viét Nam. T6 chire, ¢4 nhan ¢ hanh vi vi pham (tay véo tinh
chét va mite dé nghiém trong) c6 thé bi phat tién hodc bi 4 ap dung cac bién phap xu ly vi pham hanh
chinh khdc, hodc thim chi con ¢6 thé bj truy ciru trdch nhiém hinh sir néu hanh vi vi pham dé céu
thanh t6i pham theo quy dinh cta phép ludt hinh syr. Hoat dong khai thac va ché bién khodng san
lién quan dén viéc sir dung mude, boe di dit da, xdy dung khu chita dudi quang, hru trir lép dét
pha bé mit va xa thai tir cdc nha mdy nghién va loc quiing 14 nhimg hoat dong ¢o thé anh hudmg
bét loi dén moi trurong, sire khoe nguoi lao dong va ngudi dén cac ving xung quanh, nén bén canh
cac luat va quy dinh vé bao vé mdi truomg, To6 Chirc Phat Hanh con phai chiu su diéu chinh cia
céc luft va quy dinh vé v té. an toan. lao ddng. bao v¢ rimg va cic quy dinh khic ¢ lién quan dén
hoat déng khai khodng. Ngoai ra. cac quy dinh vé thué va thuong mai lién quan dén hoat dong khai
thic va xuat khiu khoéng san ciing anh hudéng dén hoat dong kinh doanh ciia Té Chire Phat Hanh,

Té Chire Phat Hanh khéng bao dam ring cac ludt. quy dinh va quy ché diéu chinh hoat dong khai
théc va ché bién khodng sin s€ khong thay dbi trong trong lai, hodc cac luat. quy dinh va quy Lhé
nehiém neat hom didu chinh cie linh vire d6 <8 duoe ban hanh. Nhitne thav doi do e6 thé vén cin
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chc T Chire Phat Hanh va cde cong ty con phai sira dbi co ché hoat dong hogc din dén vige gia
tang chi phi dé tudn thu cac thay doi do, va do vy anh huong bat loi dén cong viée kinh doanh,
tinh hinh tai chinh, két qua hoat djng kinh doanh va trién vong cua Té Chic Phat Hanh.

Hoat dpng kinh doanh cita Té Chirc Phdt Hanh phy thudc vao khd ning xin, duy tri v cip mdi
hodc gia han cdc gidy phép va chip thugn do Co quan Nha nude Viét Nam cip

Hoat dong kinh doanh cia Té Chire Phat Hanh yéu ciu cac gla}r phép va chap thuén khac nhau tir
cac co quan Nha Nudc co tham quyén ciia Viét Nam cip, chﬁng han nhu gidy phép khai thac
Lhcrﬁng sdn va cdac Lhﬁp thuin vé moi truomg khic do BTNMT cép, chap thuén cua BC l ve thiét
ké nha may, ciing nhir cac gidy phép khac cén thiét cho hoat dong khai thac va san xual cta To
Chirc Phat Hanh. Cac glﬁ}f phep va ch&p thudn nay trong mot so truémg hop nhét dinh s& can duge
nop hd so xin cép, sira dbi, cip mdi hodc gia han tuy timg trudng hop. T6 Chie Phat Hanh khéng
thé bao -:t:hn v cdc nha tiﬁu tur tiém ning ring co quan nha nmfm ¢ lién quan sé& l:ap cac j:,la} pheép
mai, gidy phép sira dbi. cip mdi hodc gia han doi vai cac giay phep hién co cling nhur sé cép céc
glﬁ}f phép ndi trén trong thoi han ma To Chire Phat Hanh dir doan. Viée khong thé sira ddi, xin
cap md hode gia han bit ky yd}f phép hodc chﬁp thudn quan trong nao cén phai cé dé thuc hién
hoat déng kinh doanh ctia T6 Chire Phat Hanh déu c6 thé anh huémg bat lgi dang ké dén cong viée
kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cta Té Chirc Phat
Hénh.

Gié‘i}' phép quan trong nhit phai ¢ dbi vai hoat dong khai thac mo cia Té Chire Phat Hanh la Giay
phép khai thac khodng san do BTNMT cap, va cdc quyen ctia Té Chire Phat Hanh dé khai thac va
phat t{ién Dur An Nui Phéo phu thuge vio kha nang ctia Td Chire Phét Hanh trong viée dép tmg
cdc diéu khmu'l clia giﬁ} phép do, bao gﬁm vigc tra cho Chmh Phii céc khoan phi va thué nhw quy
dinh trong gidy phep, ciing nhw viée dap tmg cac diéu kién cip phép khac lién quan dén yéu ciu
vé mbi treong, y té. an toan va lao dong. Néu Té Chire Phat Hanh khong co kha ning dap img céc
diéu kién cap phép. qu}rén khai thac khoang san dbi vl Dy An Nui Phao c6 thé bi han ché hoic
thay doi va két qua la han ché hojc thay doi nay co theé anh huong bat loi dang ké dén cong viée
kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat ddng kinh doanh va trién vong cua Td Chire Phat
Hanh.

Phdp ludt thué Viét Nam thay doi

Tét ca cac ludt va quy dinh vé cac khoan thué chinh & Viét Nam (bao gt}m Lhuf: gid tr] gia lang,
thué thu nhq.p doanh nghiép, thué thu nhap c4 nhan thue tai nguyén va thué xuit khau) da thay dm
dang ké ké tir ngay 1 thang 1 nam 2009 va van dang tiép tuc duge bd sung va lam rd dé - dap tmg
yeéu céu thyre tién khi ¢6 cde vén dé phat sinh trong qua trinh thu va nup thué. Cac thay f]m vé tinh
trang thué cia Té Chire Phat Hanh hodc luat thué hodc cac cach dién giai khac nhau vé phép luat
va chinh sach thué & Viét Nam nhin chung ¢o thé anh hudmg bét loi dén tinh hinh hoat ding va két
gua kinh doanh cta T6 Chire Phat Hanh va lam ting nghia vu thué ma Té Chire Phat Ilanh phai
chiu.

Ddi voi cc rii ro vé mat phap 1y, T6 Chire Phat Hanh luén dam béao viée theo ddi, cdp nhit tinh
trang cua cac gidly phép va quy dinh phdp ludt ¢6 lién quan déng thii ¢6 phuong 4n xit 1y kip thoi
dé tranh rii ro néu trén.

3 Riii Ro Pdce Thu Lién Quan Dén Hoat Péng Ciia To6 Chire Phét Hanh

3.1 Rai ro dic tha lién quan dén nganh
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Riii ro bién dpng gid khodng sin todn ciu

Gia khodng san toan cau mang tinh chu ky va ¢6 thé bién déng manh, do dé néu gid khodng san
sut giam thi s& anh huémg bat loi dén két qua hoat déng kinh doanh ciua Cong Ty Nui Phao.

Th1 truomg vonfram, fluorit, dong va bismut toan cau kha nhay cam vo6i nhing thay dbi trong mng
suit va san lugng khai thac khoang san. Do nhu ciu vé vonfram, fluorit, dong va bismut dén tir

héiu hét cac ung dung cong nghi€p, gid cia céc khodng san nay thudmg cé moi lién hé vii sy tang
truémg kinh té todn cau.

Theo céc hop dong bao tiéu va hgp ddng ban san phdm ciia Dy An Nii Phéo déi véi vonfram,
fluorit. dong va bismut, gia cua cic khodng san nay nhin chung s& dugc dam phan va diéu chinh
dinh k¥ c6 tham chiéu gid thi truomg hién hanh. Do véy, su sut giam va bién dong dang ké ctia gid
cdc khodng sin di ché bién nay trén thé gisi, hoac gid cdc thanh pham da qua ché bién déu c6 thé
anh hudmg va tac &ung bt lgri dén hoat dong kinh doanh, tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong
kinh doanh ctia T4 Chirc Phat Hanh. Day 1a mét rii ro mang tinh hé théng va kho du béo.

Gia ting chi phi vin chuyén va vige gidn dogn vin chuyén cé thé anh hwdng bit lgi dén chi phi
sdn xudt v kha nang thuce hién hop dong dang cé hiéu lwe ciia Té Chike Phdt Hanh

Chl phi van chuyén chlém mét phan déng ké chi phi san xuat cia T6 Chirc Phét Hanh va 1a mét
yéu to quan trong cdn xem xét khi Té Chirc Phat Hanh thuong lugng gia mua véi khich hang.
Viée gia tang chi phi vin chuye én c6 thé khién san phim cta T6 Chite Phat Hanh dét hon va do do
hoat dong kinh doanh ctia Té Chite Phat Hanh s@ giam tinh canh tranh so véi cée nha sin xudt
khéc. Hon nira, bat k¥ gidn doan nao xay ra trén hé thamg, dudmg bd hoc dudmg st ndi tinh Thai
Nguyén, noi mo Nii Phéo toa lac, vai cdc cing gin nhat la Hai Phong va Quang Ninh, noi san
phim duge chuyén di cho khach hang, ch;mf, han nhur vi cc van dé thoi tiét. tranh chap lao dnng
bao tri duomg bd va‘hodc dudmg sit, déu co thé tam thoi hqn che kha néng vin chuyén san pham
dén khach hang ding han ctia T6 Chire Phat Hanh. Bat ky yéu t6 nao ké trén déu c6 thé anh hudmg
I:-al lgi ddng ké dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va
trién vong cua Td Chire Phat Hanh. Day la nhitng rii ro khach quan ndm ngodi kha nang dy dodn
cua Cong Ty Nui Phdo, tuy nhién T6 Chire Phat Hanh luén nd luc to1 da dé tinh toan va phan bé
hop 1y chi phi véin chuyén dé téi vu hoa két qua kinh doanh.

3.2 Rii ro dic thu lién quan dén cong ty
T6 Chire Phdt Hanh ¢ mpt qud trinh hoat djng con giéi han

Tb Chire Phat Hanh duge thanh Iap nam 2010 khi Tép Poin Masan ticp quan Dur An Nui Phao.
Qua trinh hoat dong cta T Chire Phat Hénh v& Dy An Nii Phéo con tuong dbi ngan dé co thé
danh gid dugc kha nang eta Té Chire Phat Hanh va Dy An Nai Phéo trong tuong lai. Mac da di
ngili quan Iy va ngudi lao dong thude T6 Chire Phat Hanh va nhém cong ty Masan Resources m
kinh nghlcm va chuyén mon trong linh vue hoat dong khai thiac mo va tai nguyén, ching t6i van
khong thé bao diam chic chin sy ting trudng thanh cong va hoat dong trong twong lai cia minh.
T6 Chire Phit Hanh khéng dam béo chic chin ¢ thé tao ra doanh thu 1ém hon chi phi tmng tuong
lai dé ¢6 lgd nhudn tir hoat dong khai thac khoang san, va do dé c6 thé anh huéng bét loi dén tinh
hinh tai chinh va két qua hoat dgng kinh doanh cua Té Chite Phat Hanh.

Phin lén dong tién va lpi nhugn kinh doanh etia Té Chive Phdt Hanh déu phit sink tir Dic An
Niii Phio vi phin lén tai san va hoat dpng khai thdc mo ctia To Chive Phdt Hanh déu tap trung
tai Dir An Niii Phdo
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Té Chirc Phat Hanh truc tiép van hanh Dy An Niii Phédo. Doanh thu ciia T-'f} Chirc Phat Hanh da
v s& tiép tye phét sinh chil yéu tir Dur An Nii Phéo. Bét ky khd} khan ding ké ndo trong hoat dong
van hanh hodic kho khin khac trong qua trinh khai thic mo, ché bién. van chuyén san phim, hoac
thiét hai dbi voi nha may, cong trinh, may moc, thiét bi, nguyén li¢u thd hodic cdc tai san va cia cai
khac ciia Du An Nii Phao déu c6 thé anh hudng bt lgi dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai
chinh, két qud hoat dong kinh doanh va trién vong cla Té Chire Phat Hanh.

Riii ro tir khi ning mit hodc giam ding ké don hang tiv cdc khdch hing lon

San luong fluorit va bismut cua Cong Ty Nii Phao cha yéu duoe ban cho Traxys Cometals va 5N
Plus theo cée hop déng bao tiéu giira Cong Ty Nui Phéo véi cae khach hang nay. Poi voi vonfram,
Cong Ty Nui Phéo da ky hop dﬁng vai H.C. Starck dé thanh lap lién doanh san xuét cdc san pl}ém
APT va BTO/YTO tir 6xit vonfram thuirong phim do Cong Ty Nui Phéo san xudt. Phén Ién cde
san ]:rhé"lm cua lién doanh s duge H.C. Starck bao tigu. Trong thang 8 nam 2018, Cong Ty Nii
Phao di mua lai phin von gop ctia H.C. Starck trong lién doanh, lién doanh duge doi tén thanh
Cong Ty TNHH Vonfram Masan (goi tit 1a MTC). Hep dong bao tiéu véi H.C. Starck viin tiép
tuc co hiéu lue nhar trude.

Néu Cong Ty Nii Phao mit di bit ky khach hang nao trong sb céc khich hang nay ma khong cé
cdc khach hang khac thay thé hodc néu bat ky khach hang nao trong s6 cac khach hang nay khong
thé thue hién day du céc cam két bao tiéu ciia ho véi Cong Ty Ni Phao, thi tinh hinh tai chinh, két
qué hoat déng kinh doanh va trién vong ctia Té Chirc Phat Hanh cé thé bi anh hudng bat loi va
dang ké. Tuy nhién day la cac nha san xuat ln trén thé giéi da hoat dong lau doi va co uy tin trong
nganh. va cdc san pham khodng sin khai théce tir Dy An Niii Phéo 14 nhimg san phidm ¢6 tinh hiu
dung cao nén To Chire Phat Hanh ¢6 co sé tin tuémg vé tinh chic chan trong bao tiéu cling nhu
tiéu thu cac san phim cua Cong Ty Nii Phao.

Riii ro mét di nhin s chiu chit hodc thiéu hut lao dong co tay nghé cite

Hoat dong khodng san 14 nganh str dung lao déng tap trung. T6 Chirc Phat Hanh s@ du‘a vao mot
s6 nhan su chi chdt dé quan ly hoat dong kinh doanh cta T6 Chire Phat Hanh, bao gdm céc nha
quén 1y, lao dong co tay nghé cao, ¢dc nha thdu va cic nhan vién khac. T6 Chire Phat Hanh khong
thé bao dam viée tuvén dung va duy tri céc nhén sy chi chét dé hoac bao dam rang 16 Chire Phat
Hanh ¢6 kha nang thu hit va gii chan nhén su ¢6 tay nghé va trinh d6 cao trong tuong lai. Ngoai
ra. mot s6 thanh vién diéu hanh ciia Té Chire Phat Hanh 14 ng,m:n nude ngoai va ho co thé s& chon
noi sinh song khéc trong tuong lai. Néu T Chire Phat Hanh mat di nhung nhén sur quan 1y chi
chot ¢ thim nién ndy hodc phg dn cde lao dong co tay nghé cao, T6 Chire Phat Hanh khong thé
béo dam rang T6 Chirc Phat Hanh c6 thé tuyén dung duoc nhén sir thay thé phtt hop dé vén hanh
mo. Bat kv khé khiin nao trong twong lai lién quan dén kha ning thu hit, tuyén dung va giir chin
nhdn sy co tay nghé va trinh d3 cao ctia T6 Chirc Phat Hanh ¢6 thé anh hudmg bat loi dang ké va
bét loi dén céng viéc kinh doanh. tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong
cuia T Chire Phat Hanh. Ngoai ra, bit kv thiéu hl._n lao dfng c6 tay nghé Ca0 Nao {:ﬁng ¢6 thé din
dén su pgia tang chi phi san xudt, diéu do co thé lam giam dang ké doanh thu thuin va kha nang
sinh 1o cia Dy An Nti Phao. Hién nay, Cong Ty Nui Phéo van dang thuc hién duy tri chuong
trinh thu hit va gilr chan nhén lie cho cong ty, bao gom chuong trinh luong thudmg, phiie lgi va
ché do dii ngd tot, cac chuong trinh dao tao va st dung nhén sir trén dja ban khu vue tinh Thii
Nguyén hodc lan can, do dé ching toi ¢6 co sé tin tudmg s& gir chin va phat trién duoc nhimng
nhén su chu chét va nhan lye co tay nghé cao.
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Chi phi hogt dong tai D An Niui Phdo ting ding ké cé thé dnh huwéng bit lpi ding ké dén kha
nding sinh i va lpi ich kinh té dy tink nhin diege tir hoat djng khai thdc mo ciia Té Chike Phit
Hanh

Chi phi hoat dong ctia Té Chire Phat Hanh ¢6 thé thay doi phy thuge vao mét s6 yéu 16, chiing han
nhur nhimg diéu chinh trong ké hoach khai thac m6 cua Dy An Niii Phéo dya trén nhirng théng tin
dia k¥ thudt thu dugrr.. khi mo phat trién va théng tin vé gid cua hang hoéa dau vao nhu nhién liéu,
dién, hoa chit, chat no, va sﬁt thép. Chi phi hang héa 6 thé chiu su bién déng gia that thudmg, bao
gﬁm ca viée tang gia din dén hoat dong kinh doanh it sinh 15 hom, va phu thue vao nhimg thay
dbi ctia phap ludt, quy ché va quy dinh anh hudémg ::jen 7ia ca, qua trinh st dung va vin chuyén
hang hoa. Chi phi von ciing ¢6 thé tang do nhirmg yéu to nim ngoai thm kiém sodt cua Té Chire
Phat Hanh, bao gom gid nguyen licu, nhién li¢u, sat thép, céc hing hod khac va chi phi nhén cdng.
Néu chi phi hoat dong ctia Dir An Niii Phao ting [én déng ké c6 thé gdy anh huémg bit loi déng ké
dén lgi nhugn va lgi ich kinh té tir hc-at dong khodang san cua Té Chire Phét Hanh. Dé giam thidu
rii to nay, T6 Chire Phat Hanh luén nd lye t6i da dé theo dai cac bién dang c6 thé anh huémg dén
chi phi hoat déng ciia Du An Nii Phéo dé chi dong c6 bién phap kiém soat.

Té Chire Phdt Hanh duwa vio cdc nha thau thiv ba trong viée cung cip dich vu khai thdc mo

Hién tai, Céng Ty Nui Phdo dang thué cic nha thiu dé thye hién hoat dong khai thic mo va tit ca
cac hoat dong hd trg khai thic mé nhur bao tri va sira chita trang thiét bj va bao tri dudng bd. Do
do, hoat dong cua Dy An Nui Phdo c6 thé bi anh hudmg bii viée thue hién dich vu cua cac nhi
thau thir ba nay. Mac du Té Chic Phét Hanh gidm sét cong viée cia cac nha thiu nay dé bao dam
cong vige duge thyce hign phi hop vai ké hoach khai thiac mé, ngin sich va cdc chi dan ki thudt
ctia To Chire Phat Hanh, T6 Chire Phat Hanh khédng thé kiém soat cac tiéu chuin chat hrong, an
toan va moi trudmg dbi voi cong viée do cdc nha thau thir ba thure hién véi mide du ciin trong nhir
dbi voi eong viée do nhdn vién cua chinh T Chire Phat Hanh thue hién. Néu bét kv nha thau thi
ba nao khong dap tmg cac tiéu chuin chét lugng, an toan va méi truomg cia To Chire Phat Hanh,
viée do co Ihé anh hudmg dén viée T6 Chire Phat Hanh tudn thu cac quy dinh c6 lién quan va ciing
¢o thé dan dén trach nhi¢m doi vai cac bén thir ba, tir do ¢6 thé anh hudmg bit loi déng ké dén cong
viéc kinh doanh, danh tiéng, tinh hinh tan chinh va két qua hoat déng kinh doanh ctia Td Chie Phat
Hanh. Cong Ty Nai Phéo ludn nd luc toi da sir dung nhitng nha thiu thir ba ¢6 uy tin, ¢6 kinh
nghiém dé dam bao van hanh du dn dung k¥ thuit, an toan va hiéu qua.

Riii ro hong hdc mdy mée va thiét bi chinh

Hoat dong ctia Dy An Nti Phao phu thude vio cic bd phén trong yéu ctia nha méy ché bién, thiét
bi vd mdy moe, bao gﬁm nha may nghién tho; kho du trit va thu héi r;[uang nho;: quy trinh nghién
unh quy trinh tuyén noi d-:mg khir nuée cho tinh quing va déng goi; quy lrinh tuyen néi sunfua
so lugng lém; quy trinh tuyén trong lue, sy va déng géi vonfram; quy trinh tuyén ndi bismut. loc
v lu}t;n bismut, va déng goi bismut; quy trinh xir Iy chét thai tir quy trinh loc bismut; quy trinh
tuyén noi fluorit, khir nude cho tinh quang vé luu trit; va quy trinh trdn thude thir va luu trl.r Vige
béo tri nhitmg may moéc va thiét bj ¢6 lién quan hién duoc thyuc hién bai cdc nhan vién cua To Chite
Phat Hanh hodc, néu can thiét, bai cac nha thau thir ba dudi sy giam sat cia T6 Chie Phat Hanh.
Bit ky thiét hai dang ké nao hodc hong hoc déi vai thiét bi, may méc hodc nha may dé déu ¢6 anh
huong bét lgi déng ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh
va trién vong cua Té Chire Phat Hanh,

Nhin chung voi cée rii ro cda hoat dong khai thac khodng san, T6 Chire Phat Hanh c6 cée chinh
sich theo doi cic rii ro vé gia i, thi triromg, quy trinh san xuat, moi truong.. .dé dam bao co thé
phan tmg kip thoi tride nhimg bién dong tiéu cye cua cac rui 10 ndy dén hoat déng va két qua kinh
doanh cua TA Chite Phat Hanh Ta Chite Phat Hanh ludn nd lre t6i da trone viée van hanh ban
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dudmg va kiém tra may mée T.hlet bi theo ding quy dinh cua nha san xudt dé dam bao cho cic méy
mae thiét b duge hoat ddng tot nhit.

Cic 56 I:gu trii lwegng ciia Dy An Niii Phr.m chi la 56 ligu wéc tinh triv lwgng tai nguyén khodng
sdn thire 8 va dwa trén nhiéu gid dink miu chot khdc nhau ma cé thé thay doi trong twong lai

Trir lugng khoang san tiém né’mg da duge chung minh trén co so nhl.mf, phian dodn dira trén k1cr1
thire, kinh nghiém va thue tién trong ng,he va biit ki thay doi nao doi vai trir luong khodng san tiém
nang da duge chimg minh wéce tinh déu co thé anh huéng bt loi dén cac ké hoach phat trien va
hoat déng khai thac mé cua Té Chirc Phat Hanh, tir do anh huong dén gia trj khoan diu tw cia To
Chirc Phat Hanh. Trit ltm‘ng khodng san cua Dy An Nui Phio duge néu trong Ban Cao Bach nay
chi li sb liéu wde tinh vé& quy mo cée via khodng san nim trong khu vye khai thic cia Dy An Nui
Phéo. Tinh chit cia thin quan;:, s phin b va phim cip quﬁng cling nhu tinh chit cia quing
trong qud trinh khai théc va ché bién khoang san la nhimg yéu to khong bao gi¢r co thé du dodn
dﬁ} dii, va cdc s6 liéu uée tinh vé trit lugng khéng thé duge lap ma khong ¢é bién dng, vi cén
thiét phal dya vao nhmu gia dinh khic nhau ching han nhu cac gia dinh lién quan dén diéu kién
dia cht, lich sir san xuét cla Léc mo tai vung lan cén khu vyc khai thiac mo cua T6 Chire Phat
Hanh, dnh hudng cua céc yéu cau ludt dinh va chi phi hoat dong. Nhimg gia dinh nay c6 thé cén
thay déi, ching han, dua trén kinh nghiém san xuat thuc té, khi ¢ théng tin moi lam thay doi
nhimg gia dinh co ban hofic thay dﬁl trong cach phan loai trir lwong thanh loai “d chimg minh”™
ho#ic “tiém nang”. Bén canh do, chét lwong va dic tinh cia khoang san thuc té khai thac durge tir
Du An Nui Phao cé thé thay ddi dang ké so véi udce tinh ctia T Chire Phat Hanh hodc co thé khong
dat yéu cdu cua khéach hang.

Do nhimg s lidu ude tinh vé khdi luong, phém cdp va ham lugng kim loai tong thé cua mot via
khodng san khong phai lic n;m ciing duoce tinh toan chinh xac. trir lugng khoang mm tiém nang da
dugc chl.m;-, minh ¢6 thé can duoc diéu chinh va bit k¥ diéu chinh nao nhu véy déu c6 thé anh
huong dén ké hoach phat trién va khai thac mo va bat ky suy giam dang ké nao d6i voi khdi haomg
va pham cép ciia trir lwgng thude Dy An Nii Phéo ¢6 thé giy anh huong bét loi dang ké dén cong
viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong kinh doanh T6
Chirc Phat Hanh. Tuy nhién mo Nui Phao c6 qua trinh hoat dong tham do va khai thic khoang san
lau dai. “Bdo cdo cac két qua thim do chi tiét mo vonfram-da kim Nui Phao™ duge phé duyét b
Hoi Déng Dénh Gia Trir Lugng Khoang San Quéc Gia xac nhan tong trir lugng quing ciia mo Nii
Phéo c6 thé dugc coi 1a dang tin ciy.

Riii ro vé mit dia chit doi véi Du An Nii Phdo

Nha may Nui Phéo di vao hoat déng va thuce hién san xudt thwong mai ddi voi san pham dau tién
ngdy 1 thang 3 nam 2014, Bt 6n dja ky thudt co thé khé du doan va thuémg bj anh hudmg boi
nhimg rai ro va nguy hiém ngoai tdm kiém sodt cia Td Chire Phat Hanh, ching han nhu thoi tiét
khic nghiét va mua 16n, ¢6 thé din dén 1 lut, sat bun, 1& dét va vach mong khong on dinh, MGi
mét hiu qué tiém ning nay déu c6 thé anh hudng hal loi dang ké dén cong viéc kinh doanh, tinh
hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va tm:n vong ciia T Chirc Phat Hanh. Tuy nhién
ngoai vieéc mua bio hiém déy du, ban diéu hanh Du An Nii Phéo s& luén dam bao véin hanh du 4n
theo diing céc quy chuin ki thudt dé giam thiéu tdi da anh hudomg bit lgi (néu co).

3.3 Riii ro diic tha lién quan dén linh vire hoat dong
Riii ro tir viée gia tang chi phi bao v¢é moi truong tir hoat dong khai thic mo

Hoat déne cua Thr An Nin Phao, en the 1 nha mav ché bién. tao ra nhitne chat thai neuy har ma
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¢6 thé anh huémg bt loi dén méi trudng néu chit thai d6 khong dugc kiém sodt va quan 1y mot
cach phi hop. Hoat dong tham do, khai thac va ché bién khodng sin ciia Dy An Nii Phio phai
tuéin thi phap ludt va quy dinh vé méi trudmg, y té va an toan cta Viét Nam. Nhimg quy dinh nay
diéu chinh nhiéu phwong dién khac nhau cua hoat dong khodng san cua T Chite Phat Hanh, chi'}ng
han nhur viéce x4 thai vao khong khi va ngunn nurée, vige quan Ly, huu trir va xar 1y chét va chét thai
nguy hai, vé sinh cong trudmg, chit lugng nude ngam, ¢ii tao va phue hoi khu vire mo sau khi khai
thac. Chi phi cho vi¢c tudn thu phap luat va quy dinh nay duge dy kién 12 s& anh huémg dén chi
phi hoat djng va vit thé canh tranh ciia T4 Chire Phat Hanh. Ngoai ra, bat k¥ vi pham nao do6i voi,
bit ky trach nhiém nao theo, hoac bit k:-,f thay ddi ndo ctia phap luit vé méi trromg, y té va an toan
¢6 thé 1am phét sinh cac chi phi va ché tai dang ké. Gidy phép va cac chﬁp thudn phai cé lién quan
dén hoat dong khai thac khodng san ciing co thé bi dinh chi hodc thu hdi trong trwong hop khong
dép (mg cdc tiéu chuin ma phép luat yéu cau Tcu Chirc Phat Hanh khong bao dam ring Té Chie
Phat Hanh s& ¢6 kha nang tudn tha cac yéu ciu vé moi trrdng trong hién tai hodc twong lai. Bén
canh do, cac quy dinh trong twong lai ¢6 thé dat ra nhiéu yéu cau nghiém ngat hon vé viée tuan tha
vi phuc hoi mdi trudmeg, tir do c6 thé dén dén chi phi tudn thi cao hom va ¢é thé anh hudmg bt loi
dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qué hoat dong kinh doanh va trién vong ciia To
Chirc Phat Hanh. Tuy nhién, day la nhimg chi phi bt bude va Cong Ty s& ludn tuén tha quy dinh
cua Phap luit Viét Nam vé viéc sdn xudt kinh doanh di déi vai phat trién bén vimg va bdo vé min
truomg.

Gia tang chi phi vin chuyén va gidn doan viin chuyén cé thé danh hwang biit lgi dén chi phi san
xuit va khda ndang thuwe hién hop dong dang cé higu luc ciia Té Chire Phdt Hanh

Chi phi vén chuyén chiém mot phin dang ké trong chi phi sin xuit va 1a mdt yéu td quan trong can
xem xét khi Té Chire Phat Hanh thuong lugng gia mua vai khach hang. Viée gia ting chi phi vén
chuyén co thé khién gia ban sin phﬁm cao hon va khién cho hoat déng kinh doanh ctia Té6 Chirc
Phat Hanh s& giam tinh canh tranh so van cdc nha san xuit khac. Hon nira, bit ky su gian doan nao
xay ra trén hé thong dudmg bd hodc duémg sit ndi tinh Thai Nguyén, noi mé Nai Phdo toa lac, vdi
céc cang gan nhit la Ha Phung va Quang Ninh, noi sin phim duge chuyén di cho khach hang
chﬁng han nhir ¢éc van dé thoi tiét, tranh chap lao déng, bao tri dudmg b vi'holdc dudmg sﬁt dLlII
c6 thé tam thoi han ché kha ning vin chuyén san pham cho khach hang ding han. Bét kv yéu lu
nao ké trén déu co thé anh hudmg biit lgi déng ké dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két
qué hoat dgng kinh doanh va tri¢n vong cua ching t6i. Py 1 nhimg rii ro khach quan nim ngoai
kha ning du doan cia T6 Chirc Phat Hanh, tuy nhién T6 Chire Phat Hanh ludn nd lue t6i da dé tinh
toan va phén bd hop 1y chi phi vén chuyén dé t&i wu hoa két qua kinh doanh.

Riii ro tir chuong trinh dén bir va tdi dinh cuw co thé lam gidn doagn hogt djng san xuit

Dién tich dét cin thiét phue vu cho hoat dr:mg xdy dung va van hanh mo cua Dy An Nui Phéo trude
ddy bi cac ho gia dinh va doanh nghigp chiém dung. Mic dii toan b dién tich dat can cho hoat
dong xdy dyng va vin hanh mo va nha ma}r da duoce thu hoi, tuy nhién vin con mét so thira dat
xung quanh dur 4n ndm trong ké hoach dén b va tai dinh cu cin phai duoc thu hdi. Viée khéng
thé thu hoi cac thira dat nay la do sur tri hodin va bét hop téc tir phia cac hd gia dinh lién quan trong
viéc thi hanh phuong an den bu da duge phé duyét bai co quan nha nude o thim quyén. Viée
khong thu hoi dién tich dit cdn thiét theo ke hoach dén bl va tai dinh cu mot cach kip thoi va trong
pham vi ngén sach du kicn s& anh huong bit loi dén cdng viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két
qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua Té Chire Phat Hanh,
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Riii to trong qud trinh khai thic va vin chuyén khodng sin do tré ngai ngoai du kién nhir théi

tiét xau ngeai dw kién, thién tai, tai ngn va hing hic

Hoat dong khai thac, c¢hé bién va viin chuyén khodng san co thé phu thude vio cac sy kién va diéu
kién vén hanh nhu thién tai, tai nan va hnng héc ma cac sy kién va diéu kién van hanh do co thé
pha vo ké hoach khai théc, san xuit, boc d& va van chu}rﬂn vonfram, fluorit, ﬂ‘ong_ va bismut cia
Té Chire Phat Hanh trong mét thoi gian dai. Nhimg ton tht m’iy ¢6 thé bao gom nhimg thiét hai
hodic phd hiy nghiém trong dbi véi tai san va thiét bi, & nhiém. hity hoai tai nguyén thién nhién
hodc thiét hai khdc v& méi trudmg, trach nhiém cai tao, phuc hdi mdi tradng, cong tac didu tra va
ché tai, dinh chi hoat dong, thwong tich nghiém trong hojc thiét hai tinh mang, gia ting chi phi
giam sat, chi phi khéc phuc hdu qua hodic thiam chi c6 thé din dén déng cira cac hoat dong khai mo
ctia T Chire Phat Hanh.

DGi véi nhitng rui ro néu trén, Cong Ty Nii Phéo luén cam két dam bao vén hanh du an ding quy
trinh, ddm bdo an toan lao déng, kiém soat van hanh, chip hanh nghiém chinh cic quy dinh phép
luat dé han ché tdi da nhimg sy kién biét Ioi néi trén. Cho téi thai diém hién tai. Du An Nii Phéo
dang vén hanh mdt cach 6n dinh va an toan, chap hanh ding quy dinh cta phap lujt.

Riii ro thu xép chi phi khic phuc ton thit

T& Chirc Phat Hanh duy tri bao hiém doi véi tit ca nhimg rii ro bao gom ton that hodc thiét hai vt
chit déi véi mo, cong trinh, nha may, mdy méc va co s& ha ting hd tro cia Dy An Nii Phéo.
N_gn:li ra, To Chirc Phat Hanh ciing duy tri bao hiém trach nhiém cho beén th ba gim cée nha thiu
doi voi nhimg ton thuong hodic thiét hai. T6 Chire Phat Hanh khong thé bao dam rang pham vi bao
hiém nay s& du dé chi tra tat ca cac ton thit va trach nhi¢m co thé phat sinh. Mt s0 trach nhiém
VA i To veé mét kinh doanh, hoat cl-:mg va tai san cua To6 Chire Phat Hanh co thé Lhunb ducrc. bao
hiém chi tra hodc chi tra khong diy di vi nhiéu nguyén nhan nhu thiét hai do 181 thiét ké, vat lidu
hoéc tay nghe_ khiém khuyét ctia ndi tv hang hoa, an tv hiang hda, sir giam dén g gid trj, gian doan
nguén nude, hé t:hfmg khi dot, dién hodic nhién liéu, hong hée hé th{"“mg xir 1y chat thai ra va vio co
s, hién tuong bic chay ty phat/lén men, x6i mon, sut Iin bir bién hodc by song, chuyén dich ngang
nén dﬁt va & dat, dich chuyén ciia trai dét bét coe, nguy co danh bom, nguy co dich bénh, lira dio,
tong tién nhung khong loai trir nhimg ton thit hé qua, chién tranh, xam luge, hanh déng hodc ké
thil ngoai quéc, tinh trang chién tranh hodc cic hanh dong hiéu chién, ngi chién, bao loan, bao
dong. leo thang quin s, ndi diy, ndi loan, cach mang, sirc manh quén sy hodic chiém doat quyén
lire, hanh dong khung bé, hiy hoai tai san theo 1énh cia bét k¥ co quan nha nwde nao, va khi hat
nhén va birc xa ion hod hodc nhiém phong xa tir bit ky nhién li¢u hat nhan hodéc tir bt ky chét thai
hat nhén ndo. Nhimg truomg hop phét sinh khoéng duge bao hiém, hodc ngoai pham vi duge bao
hiém, ¢6 thé anh hwong déng ké va bat loi dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua
hoat déng kinh doanh va trién vong cua Té Chire Phat Hanh.

4. Riii Ro Lién Quan Dén Trai Phiéu Cia Cic Pyt Chiao Bian
Tinh thanh khodn ciia thi trwomg thic cip dbi voi Trdi Phiéu

Hi¢n tai, khong co thi truomg giao dich xac dinh cho trai phiéu doanh nghiép va Té Chirc Phat
Hanh khong dim bio rang s& co mét thi truémg giao dich sdi dong cho ciace Trai PhlEI.l va cling
khong ¢6 gi bao dam duge tinh thanh khoan cua cac Trai Phiéu trén thi trudmg thir cip. Gia thiét
¢6 thi truomg giao dich cho Trai Phicu thi Trai Phieu co thc duge giao dich vai gid cao hon hodce
thap hon gid phat hanh ban dau Ly thuée vao nhicu véu té nhu 1ai suat trén thi truimg tai thei diém
giao dich, tinh hinh tai chinh va két qua hoat djng kinh doanh cua 14 Chire Phat [anh va thi trudmg
eian dich eia cae chime khoan trome tir. Tuv nhién. nhr &3 nhin tich & trén. Cone Ty Nii Phao
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da di vao van hanh thuong mai tir ném 2014, mic du gia khodng san trén thé gidi co thé ¢6 nhimg
bién dong tai timg thoi ky, nhung trong théi gian t6i du kién cai thién hom rit nhmu va qua do sé
cai thién doanh thu cho Céng Ty Nii Phéo rat nhiéu, tir 46 gop phén dam bao ngudn tra 13i Trai
Phiéu. ﬂom, thoi, Cong Ty Nui Phao ciing nim trong nhom cac cnng ty ﬂ'tu-:ﬁ{, Téap Poan Masan.
mot tép doan co tiem luc tai chinh 1ém tai Viét Nam, do d6 nhi déu tur 6 thé tin twomg vao kha
nang chi tra gbe va 1ai ctia Trai Phiéu cua 16 Chice Phat Hanh.

Quyén dii vdi Trdi Phiéu ciia Chii S¢ Hivu Trdi Phiéu 6 thé bj han ché

Theo quy dinh tai Cac Hléu Kién Trai Phiéu, khi xay ra mit sir kién vi pham, Cha S& Hiru Trai
Phleu phai thye hién quyén cua minh déi véi Trai Phu;—:u thong qua Dai Dién Cha S& Hiru Trai
Phiéu chir khong duge tu minh chit dong thye hién quyén.

Viéc Dai Dién Chu So Hiru Trai Phiéu thue hign cic quyén nay ciing phy thue vio cic diéu ku:n
khac, nhu Dai Dién Cha S¢ Hiru Trai Phjeu chi duge tuyén b Xay ra sy kién vi pham va yéu cau
T lT‘nuL Phat Hanh mua lai Trai Phicu néu o nghi quy::t chap thudn cta cac Chi S¢& Hiru Tré
Phiéu hodc chi duge tién hanh cde thu tuc t6 tung d6i véi To Chire Phat Hanh sau khi Té Chirc
Phat Hanh khong ddm bao thue hién day du nghia vu mua lai cda minh.

Day la nhitng quy dinh chit ché, co thé anh huong dén quyén tr quyét cia chu so hira Trai Phiéu.
Vi thé Té Chire Phat Hanh khuyén nghi nha déu tu nén tham khao ¥ kién tu vin day du trude khi
dau tur vao Trai Phidu.

&% Riii Ro Lién Quan Dén Bién Phip Bio Pim Va Tai Sin Bio Dam

Tién thu duge tic viéc xiv Iy tai san bio dam khi xdy ra sy kign vi pham cé thé khang dii dé thanh
todn cde nghia vu cia To Chive Phdt Hanh déi véi Trdi Phiéu

Kha néng ctia Dai Dién Chu S¢ Hiru Trai Phiéu, nhin danh Cha S& Hivu Tréi Phiéu, thu giir tai san
bao dam khi xay ra su kién vi pham hodc cdc sy kign khac, phu thude vao tinh trang dang ky giao
dich bao dam va thir ty vu tién trong mot s0 triromg hop nhat dinh theo quy dinh cua phép ludt Viét
Nam tiy timg trudmg hop. Mac di cac thi tue s& duoe tién hanh dé dam béo tinh hiéu lue va kha
nang thi hanh cac bién phap bao dam, khong ¢6 gi bao dam ;&Ltng Pai Dién Chu Sé Hiru Trai Phiéu
hode Chi S¢& Hiru Trai Phiéu s& thye hién duge cac quyén doi vai tai san bao dam.

Trong truong hop xir 1y tai sén bao dam, gid tri cta tai san bao dam dugc cam co/thé chap s& phy
thuge vao cic diéu luf;n thi trudmg va cac yeu t6 khac. Hon nira, gid tr] tAi sdn bao dam co thé giam
trong tu'cmg lai. Vi thé, Té Chire Phat Hanh khong thé cam két véi Chii S¢ Hivu Trai Phiéu rang
khodn tién thu dugce tir bat ky vige ban cac tai san bao dam sau khi xay ra su kién vi pham theo Céc
Diéu Ku;n Trai Phiéu s& du dé dap tmg, hodc s¢ khong it hon mét cach dang ké so véi, cac khoan
tién dén han va phai thanh todn cta Trai Ph:éu nay. Néu khodn tién thu duoe tir bt ky viée ban
céc 1A san bao dam khong du dé thanh todn tit ca cc nghia vu theo Trai Phiéu nay thi mdi Chu
So Hiu Trai Phicu s€ chi nhan dut;rc khoan thanh toéan theo ty 1¢ tuong (mg gifra tong ménh gia tréi
phteu minh dang nam gifr véi tong gid tri khoan no theo Trai Phiéu nay.

Co thé giip kho khiin khi xiv I tai san bao dim
Viée xir 1y tai san bao dam phu thude vao quy dinh cua phap luat Viét Nam tai thoi diém xo 1y,

Néu vio bit ky thai diém nao trong twong lai. phap luat Viét Nam han ché vige chuyén nhuong
hodc ap dat cac diéu kién chuyén nhuong doi véi tdi san bao dam thi Cha S¢ Hiru Trai Phieu s8
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giip kho khan khi xir Iy tai san nay. Pong thii, Cha S¢ Hiru Tréi Phieu ¢6 thé phai chiu cac chi phi
¢ lién quan khi xit Iy téai san bao dam.

Ngodi ra, tity thude vao phép lufit quan ly ngoai hoi cia Viét Nam, tién xir Iy tai san bao dam truede
khi duoe chuyén cho Chi S& Hitu Tréi Phiéu & nude ngoai phai thoa man cac didu kién vé quan I
ngoai hoi tai Viét Nam.

Theo quy dinh tai hop dong bao dam bang c6 phin Masan Resources, tai sin bao dam dugc dinh
gid dinh ky hémg quy, néu gid tri gidm xudng dudi cam két vé ty 1¢ bao dam, bén bao dam c6 lién
quan s€ phai bd sung ngay tai san bao dam. Bﬂng thoni, giao dich tai san bao dam ciing da duge
dang ky véi co quan ¢ thim quyén phit hop véi cac Van Ban Quy Pham Phap Luat duoce 4p dung
nén nha déu tur ¢6 thé tin tudng vio cac bién phap bao dam cia Trai Phiéu.

6. Rii Ro Khic

Ngﬂal ¢de i ro trinh bay & trén, hoat dong cua Té Chire Phat Hanh con chiu anh hwong cia céc
riti ro bt kha khéng nhu dgmg dat, thién tai, hoa hoan, bai cong, ddo chinh, chién tranh...1a  nhiing
sir kién it gap trong thue t€, ngoai tim kiém soat, kha ning phong ngtra va du kién ciia T6 Chire
Phat Hanh. Mac du Coéng T}' N Phaﬂ da mua bao hiém rii ro tai san cho Du An Nui Phéo va cac
tdl sdn cua cong t;-, cic rii ro ndy, neu xay ra, $&€ gy thiét hai cho tdi san, con ngudi cling nhu cic
hoat dong san xuat kinh doanh cta T6 Chire Phat Hanh.

DANH MUC CAC NHAN TO RUI RO NEU TREN KHONG PHAI LA BANG LIET KE
HAY GIAI THICH PAY BU VE TAT CA CAC RUI RO LIEN QUAN DEN VIEC DAU TU
VAO TRAI PHIEU.
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NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH BOI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH

Té Chirc Phéit Hanh

CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN KHOANG SAN NUI PHAO
Ong: Nguyén Thiéu Nam Chire vu: Chu Tich Hji Pong Thanh Vién
Ong: Craig Richard Bradshaw Chire vy: Tong Gidam Doe

Ba: Nguyén Thi Thanh Mai Chire vu: Ké Toan Trudmg

Té Chire Phét Hanh dam béo ring céc théng tin va sb lidu trong Ban Cdo Bach nay 14 chinh
Xac, trung thurc va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thye, chinh xac cua nhimg thong
tin va so liéu nay.

Té Chire Bio Lanh Phat Hanh, Té Chire T Vin

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG (“TCBS")

Ong: Nguyén Xuéin Minh Chire vy: Chi Tich Hoi Pong Quan Tri va Nguoi Dai
Di¢n Theo Phap Ludt

Ba: Nguyén Thi Thu Hién Chire vu: Téng Gidm Pée (vin ban uy quyén sb
010/2018/UQ-CT ngay 14/08/2018 cua Chu Tich Hoi
Drfing Quan Tri)

Ban Cao Bach nay la mot phan ctia ho so dang ky chao ban ma TCBS tham gia lap trén co
s@r Hﬂp dong tu vin chao ban trai pl'ucu ra cong chung, bao 1anh phat hanh va tu vén niém
yét véi Cong Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nui Phdo. TCBS dam bao ring
viéc phan tich, danh gia va lya chon ngdn tir trong Ban Cao Bach nay da duoc thyc hién
mot cach hop Iy va can trong dua trén co s& cac thong tin va 50 liéu do Cong Ty TNHH
Khai Thac Ché Bién Khoang San Nii Phéo cung cép.
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III. CAC KHAI NIEM

Cic cdng ty trong Tip Doan Masan va nhém cong ty Masan Resources

“Masan Group " hodc

“Tip Doan Masan " hodc

I.‘MSN »
“Masan Horizon "

"MSR " hode "Masan
Resonrces "

“Nhdm cing ty Masan
Resources”
“MRTN"

“TNTI”

“Té Chite Phdt Hanh "

hode "Céng Ty Nii Phde”

hodac “Cong Ty"

“MTC" hoge “"Masan
Tungsten "’

Cong Ty C6 Phin Tap Poin Masan

Céng Ty TNHH Tam Nhin Masan

Cong Ty C6 Phén Tai Nguyén Masan

Cong Ty C{f:- Pha?m Tai Nguyén Masan va céc cdng ty con cla
Cong Ty Co Phian Tai Nguyén Masan

Cong Ty TNHH Mgt Thanh Vién Tai Nguyén Masan Thai
Nguyén

Cong Ty TNHH Mt Thanh Vién Thuong Mai Va Dau Tu
Thai Nguyén

Cong Ty TNHH Khai Thic Ché Bién Khodng San Nii Phéo

Cong Ty TNHH Vonfram Masan

Thuiit ngii chuyén mén vé hoat déng ciia T Chire Phit Hanh

"AMEC”

"APT"

“BTO"
J-CRU Fi

“Dur An Niii Phdo”

Hiép Hoi Cac Cong Ty Khai Thac Khoang San ("AMEC™) -
Association of Mining and Exploration Companies

Ammonium paratungstate, 1 mudi két tinh mau tring amoni
va vonfram

Oxit vonfram tinh ché thé mau xanh (Blue tungsien oxide)

Cong ty tr vin CRU, Anh Quéc

Dy dn mang tén “Du én khai thac, ché bién khoang san Nui
Phao™ dugc cap phep theo Gla} Chimg Nhin Piu Tu 50
17121000026 cdp lan déu ngay 21 thang 7 nam 2010 bai Uy
Ban Nhéan Déan Tinh Thai Nguyén va céc sira doi bd sung tai
timg thoi diém
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“Ma JORC"

“SGS”

J-STH

“¥Yro”

Pinh nghia chung
“Chinh Pha™

“Ban Cdao Bach™

“BTNMT"
“BCT"
“BCTC”
“BKS"
“CPI”

“DIT”

“Didu Lé"

"GP
"HbOT"
“HDTV"
“LNST"

“SGDCK”

M3 Bao Céo Két Qua Thiam Do, Tai Nguyén Khodng San Va
Trit Luong Quing cua Uc (Australasian Code for Reporting
of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves)
do Uy Ban Lién Tich Trir Luong Quéng ctia Vién Khai
Khodng Va Luyé én Kim Ue, Vién Cac Nha Nghién Ciru Dia
Chét va Hoi Dong Khoang San Uc (Joint Ore Reserves
Committee of the Australasian Institute of Mining and
Metallurgy, Australian Institute of Geoscientists and Mineral
Council of Australia) ban hanh, [An phim nim 2012]

Cong Ty TNHH SGS Viét Nam

Sodium Tungstate — san phim trung gian gitta tinh quang
vonfram va vonfram gia tri gia ting cao

Oxit vonfram tinh ché thé mau vang (Yellow tungsten oxide)

Chinh Phi Nude Cong Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam
Ban Cao Bach nay va ciing la ban cung cap thong tin cua Td
Chire Phat Hanh vé tinh hinh tai chinh, hoat déng kinh doanh
nham cung cép théng tin cho cac nha déu tu danh gia va dua
ra ce quyet dinh dau tu Trai Phidu

B Tai Nguyén Va Moi Truomg Viét Nam

B& Cong Thuong Viét Nam

Bio cdo tai chinh

Ban kiém soat

Chi s6 gia tiéu ding

Doanh thu thuin

Diéu 1& hop nhit cla Cong Ty Nai Phao ngay 28 thang 11
nam 2018 nhur duoe sira doi. bod sung tai timg thon diém

"!'ﬁng san phém qu:fn: noi — Gross Domestic Products
Hoi dong quan tri

Hoi dong thanh vién

Loi nhufin sau thué

Mot thanh vién

S Giao Dich Chimng Khoan

LE
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“Té Chite Bio Lanh Phdt TCBS

Hanh"

“Té Chike Tu Viin" TCBS

“TNHH" Trach nhiém hitu han

“UBND" Uy Ban Nhién Din

“UBCKNN" Uy Ban Chimg Khoan Nha Nuée

Tién té, don vi va khic

“km” Ki-16-mét

“Ih" Pound (don vi do khoi lrong, 1 b bang khoang 0,45 ki-16-
gram)

“m’" Mét khéi

“mtu’’ Metric Ton Unit, 1 mtu twong duong véi 10 ki-lo-gram.

rag Phén trim

“USD” Dé-la My

“¥VND" DPdng Viét Nam

Céc tir ngir, khai niém khac duge sir dung trong Ban Cao Bach nay nhung kKhong dugc giai
thich/dinh nghia trong muc nay s€ c6 nghia nhu duge giai thich/dinh nghia trong cic muc khac cua
Ban Céao Bach nay hodc trong cac diéu kién va diéu khoan Trai Phiéu dinh kém tai Phu Tue [ cha
Hop Déng Dai Dién Chu Sé Hiru Trdi Phiéu (“Céc Diéu Kién Trai Phieu”).
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IV. TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC PHAT HANH
1. Qua Trinh Hinh Thanh Via Phat Trién

1.1 Théng Tin Chung V& Té Chire Phat Hanh

Tén Cong Ty - Cong Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Niii Phéo
Tén Tiéng Anh :  Nui Phao Mining Company Ltd
Logo

NulPheo Mining

Tru s& :  Xom 2, Xa Ha Thuomg, Huyén Pai Tir, Tinh Thai Nguyén, Viét Nam
Dién thoai : 02803 824 063

Fax : 02803 824 063

Website I WWw.masangroup.com/masanresources/npme

Gify Ching Nhan : S8 4600864513 do S Ké Hoach Va Diu Tu Tinh Thai Nguyén cap lan
Piang Ky Doanh dau ngay 5 thang 7 nam 2010 (nhur duge sira d6i tai timg thi diém)
Nghiép

Von didu 1¢ da dang : 8.048.709.226.169 VND

ky

Vén diéu 1é thue gop :  8.048.709.226.169 VND

Ngudi dai dién theo : Ong Nguyén Thidu Nam — Chu Tich Hoi Déng Thanh Vién
phap hudt

Nganh nghé kinh : - Khai thic quing kim loai quy hiém (khai thac, ché bién vonfram,
doanh chinh fluorit, dong, bismut va véng),

- Hoat dong kién triic va tu van k¥ thudt c6 lién quan (hoat dong thiam
do dia chat va tai nguyén nude (tham do khoang san);

- Hoat dong dich vu hd tro khai thic mé va quing khé.c‘;

- Bén bubén kim loai va quang kim loai (khong bao gém kinh doanh
mua, ban vang miéng]:

- San xudt kim loai mau va kim loai quy; va ’

- Xuit nhiip khiu cdc mat hang Cong Ty kinh doanh (ddi vi céc nganh
nghé kinh doanh ¢é -'.iié.u kién, doanh nghiép chi dugc phép kinh
doanh khi dap img du diéu kién theo quy dinh cua phap ludt).

San pham chinh . vonfram, fluorit, dong, bismut
1.2 Tém Tit Qué Trinh Hinh Thanh Va Phat Trién Ciia Té Chire Phét Hanh

Cong Ty Nui Phao duoc thanh 1ép ngay 5 thang 7 ndm 2010 duéi hinh thire cong ty trach nhiem
hiru han hai thanh vién tro 1én véi von diéu 18 ban dau 13 837.900.000.000 VND, Tai ngav phat

LAl TN
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hanh Ban Cdo Bach nay, Céng Ty Niti Phéo c6 von diéu 1¢ 1 8.048.709.226.169 VND , vdi hai
thanh vién gop von la MRTN chiém 79,812% von diéu 1& va TNTI chiém 20,188% von diéu 1¢
Céng Ty Nui Phéo true tiép van hanh Du An Nui Phao dé khai thac va ché bién khoang san tai Xi
Ha Thuong, Huyén Dai Tir, Tinh Thai Nguyén. Cac su kién quan trong trong qua trinh hoat dong
ctia Cong Ty Niii Phao va Dy An Nti Phao duge trinh bay dudi déy:

Thang 2/2004

Thang 2/2005
Thang 3/2008

Théang 4/2010

Thang 7/2010

Thang 9/2010

Thang 12/2011

Théng 2/2012

Thang 7/2013

Thang 1/2014

Thang 3/2014

Théang 6/2014

Thang 92014

Céng Ty Lién Doanh Khai Thdc Ché Bién Khodng San Nui Phao
(Nuiphaovica), mft cong ty thanh lap boi cac nha dau tu trude ddy cua Cong
Ty Nii Phéo, duge thanh lap theo gidy phép dau tr so 2377/GP do Bo Ké
Hoach Va Diu Tu cﬁp dé thyc hién du én.

BTNMT phé duyét bdo cdo danh gid tic ddng moi trudmg cia du an.
BTNMT phé duyét bio cdo danh gia tac dong mdi truémg b sung ctia du an.

Tap Doan Masan ky céc thoa thudn chinl} thire vdi céc quy dau tr do Dragon
Capital s& hitu va quan v dé mua lai quyén kiém soat trong Nuiphaovica.

Cong Ty Niii Phio duge thanh lip nhim muyc dich s& hitu va van hanh Dy An
Niii Phao.

Cong Ty Nii Phao duge UBND Tinh Thai Nguyén cap giay chimg nhén dau
tir s0 17121000026 ngay 21 thang 7 nam 2010 dé thue hiéﬂ Dir An Nui Phio,
theo d6 Cong Ty Nui Phio s& ké thira toan bd quyén va nghia vy cua
Nuiphaovica nhu duge quy dinh trong gidy phép ;:lﬁu tu s6 2377/GP.

Céng Ty Nui Phéo duge BINMT cép gidy phép khai thac khoang san so
1710/GP-BTNMT ngay 21 thing 9 nam 2010.

Tap Poan Masan hoan thanh giao dich mua lai quyén kiém soat trong Céng Ty
Niii Phéo.

Hoi FJﬁng Bénh Gia Trir Lugng Khoang San {)uuc Gia cong nhin két qua
chuyén d6i cép trir luong va cip tai nguyén cia Dy An Nii Phio.

Cong Ty Nt Phao nhin duge chép thudn chinh thite cia BCT dbi véi thiét ké
cor ban mo cua Dy An N Phéao.

Cong Ty Nui Phdo va H.C. Starck, nha san xXuit kim loai cong ngh¢ cao hang
dau the giod, da ky ket cac hop dong lién doanh dé thanh lap mét lién doanh

san xuAt hoa chit vonfram gia trj gia tang tai Viét Nam.

Lién doanh giira Cong Ty Nui Phao va H.C. Starck nhén dugc gidy chimg nhin
déu tu cho nhé may cua lién doanh do UBND tinh Thai Nguyén cap.

Du An Nii Phéo bét dau san xudt thuong mai vonfram va dong.

Dur An Niii Phao bat dau san xudit thuong mai fluorit.

Dir An Nii Phao hat diu san xudt thirome mai hismut.

o

b e
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HulPhao Mirisg

2015

2016

2017

Théng §/2018

2019

2020

Dy An Nui Phéo dat ky luc vé san lugng khai thac doi véi tat ca 4 dong san
pham.

Nha may ché bién sdu ctia Nui Phio — H.C. Starck (nay la MTC) nghiém thu
van hanh va di vio hoat ddng san xuat.

Nii Phao — H.C. Starck duoc trao Chimg nhin Dy dn Ung dung Céng nghé
cao cua Bo Khoa Hoc Va Cong Nghé Viét Nam.

Du An Nai Phéo bt diu san xuat Bismut Xi mang thuong mai tir ngdy 1 thing
i

Trién khai céc sang kién va diu tr dbi mai quy trinh va l:nng nghe, tiét kiém
chi phi, thay ddi quy trinh nghiép vy, va xiy dung cic moi lién két va hop tac
moi; MTC (trude day 14 lién doanh Nui Phao — IL.C.Starck) da dat san luong
va doanh thu virgt béic d6i véi san phiim héa chat vonfram gia tri gia ting.

Viée nang cip chu trinh tuyén trong luc vonfram gidp ting ty 18 thu hoi
vonfram 1én 67% via vin con kha ning cai thién thong qua cac bién phép toi
hoa.

Gia cﬁartﬁt ¢ cdc san phim cta Cong Ty déu tang dang ké cling voi néng cao
hiéu suat san xudt da gitip Nhom cong ty Masan Resources dat duge két qua
ky luc trén it ca cdc mat tir sdn xuat, doanh thu dén lgi nhuan rong.

Cong Ty Nai Phao da mua lai 49% phén von gép ctia H.C.Starck GmbH trong
Céng ty TNHH Tinh Luyén Vonfram Nui Phdo — H.C.Starck. Cong ty TNHH
Tinh luyén Vonfram Nii Phéo — H.C.Starck sau dé dwoc doi tén thanh Cong
Ty TNHH Vonfram Masan va chinh thic tré thanh cong ty con do T6 Chirc
Phat Hanh s& hitu 100% theo ghi nhén tai Gidy chimg nhan dang ky doanh
nghiép dang ky thay d6i Tin thir 6 ngay 11 thing 9 nam 2018.

Coéng Ty Nai Phio tang von diéu 1& tir 4.789.010.000.000 VND Ién
8.048.709.226.169 VND.

Cong Ty Nui Phido thong qua Cong Ty TNHH Vonfram Masan (cong ty con)
di ky hop ddng mua lai nén ting kinh doanh vonfram etia H.C.Starck GmbH
— nha san xudt bét kim loai vonfram va vonfram cdc-bua ¢ong nghé cao hang
dau thé gidi.

Cong Ty Nii Phao thong qua Cong Ty TNII_[I Vonfram Masan (cong ty con)
da céng bd hodn tit giao dich mua lai nén tang kinh doanh vonfram cia
H.C.Starck GmblH.

Co Cliu Té Chire Va B§ May Quan Ly Ciia Té Chire Phat Hanh

Tinh dén ngay lip Ban Cao Bach nay, co céu to chirc cua Té Chire Phat Hanh va céc cong ty thude
Masan Group va Nhom cong ty Masan Resources duoe trinh bay trong so d6 dudi day:
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(n
HuiPhae Mining

Masan Giroop

l 99.99%%

Masan Horizon

93,9%%%
r

Masan Resources

l 100%
MRTN
TS
Y
TNTI
79.812%
v
20,188%
Cong Ty Nai Phio
99,99992%
Y
MTC
0,00008%
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Té chire va hoat déng ctia T6 Chire Phat Hanh cn et vao cdc van ban phép 1y chinh sau day:

. Ludt Doanh Nghiép sb 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 nim 2014 cia Quéc Hoi nude
Cong Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viet Nam;

. Diéu Lé; va

. Céc Van Ban Quy Pham Phap Ludt khic lién quan dén hoat dong kinh doanh ctia To
Chirc Phat Hanh.

Tinh dén ngay lip Ban Cdo Bach nay, co céiu quan ly cua T Chire Phat Hanh nhu sau:

Héi Pong
Thanh Vién
Tong Gidm
DPéc
W L L
Giam Déc Dbi B B Giam Doc
M & T @ %
Ngoal, Cong Tai Chinh Ban Hang &
dong va Méi : Tiép Thi
truong

Quyén va nghia vu cia HDTV, Chi Tich HBTV va Tong Giam E]cu: ctia T6 Chie Phat Hanh
duge quy dinh trong Pidu Lé. Theo Dicu L&, HPTV la co quan quyét dinh cao nhit ctia Té Chire
Phat Hanh.
2.1 Héi Dong Thanh Vién
HBDTV chiu trach nhiém quén 1y hoat déng kinh doanh va bé nhiém nhén sw quan Iy chu chét ciia
T Chire Phat Hanh, Chu Tich HBTV do MRTN dé cur va duge HBTV bau chon. Nhiém ky cta
Cha Tich HRTV 14 5 nam, va ¢6 thé duge biu véi so nhiém ky khong han ché.
HDTYV ¢é thim quyén quyét dinh nhimg vén dé sau day:

a) Quyét dinh chién luge phat trién va k& hoach kinh doanh hing nam cua Cong ty:

b) Quyét dinh tang hodc giam vin diéu 1¢, quyét dinh thoi diém va phuong thire huy dong
thém von;
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c)

d)

€)

g

h)

i)
1)
k)

1)

Quyét dinh dy 4n diu tu phat trién cua Cong ty;

Quyét dinh giai phap phat trién thi truomg, t;ep thi va chuyén giao cong nghc théng qua
cac hop dang vay, cho vay, phdt hanh trdi phicu, mua, ban tai san hodc giao dich khac c6
gia ha‘mg hodc 1on hon 2% (hai phan trim) tong gia tr1 tai san dugc ghi trong bao cdo
tai chinh kiém todn hop nhit gin nhét ctia Céng ty trén mdi giao dich hodc cac chudi giao
dich ¢6 lién quan;

Thong qua viéc Cong ty céip bao lanh; thong qua viéc Cong ty ding tai san dé cim cd, thé

chip, hoiic lam bién phap bao dam khac, dé bao dam cho nghia vu ciia Céng ty hodc nghia
vu cia to chire, ca nhin khae:

Béu, mién nhiém, bdi nhiém Chu tich HDTV: quyét dinh bb nhi¢m, mién nhiém, cich
chite Téng gidm doc va Pho Tong giam dbc Céng tyv:

Quyet dinh mic lmmg, thudmg va lgi ich khac dbi vai Chu tich HDTV, Tong giam dbe
va Ph6 Tong giam dbc Cong ty;

Théng qua bdo cio tai chinh hing nam, phuong én sir dyng va phén chia lgi nhuan hoac
phuong an xir ly 16 cia Cong ty;

Quyét dinh co cdu to chite quan 1y Cong ty;
Quyét dinh thanh ldp cong ty con, chi nhanh, vin phong dai dién cua Cong ty:
Sira dbi, bd sung Diéu Ié Cong ty;

Quyét dinh t6 chire lai Cong ty;

m) Quyét dinh giai thé hodc yéu ciu pha san Cong ty; vi

n)

Céc quyén vé nghia vu khac theo quy dinh cta phap ludt.
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2.2

Tong Gidm Dbe Va Di Ngii Quin Ly

Téng Gidm Dde ciia T6 Chire Phét Hanh dugce dé cir béi MRTN va bd nhiém bi HDTV va c6
trach nhiém quan ly hang ngay va thuc hién cac quyét dinh do HDTV ban hanh.

Téng Giam Déc ¢6 cac quyén han, nhiém vu va nghia vu cu thé nhur sau:

a)
b)

c)
d)

£)

h)

1)

k)

)

31

Té chire thue hién cac nghi qu}'ét cua HDTV;

Qu}fét dinh cac vén dé lién quan dén hoat déng kinh doanh héng ngay cua Cong ty:
Té chire thue hién ké hoach kinh doanh va phuong an diu tu cia Cong ty;

Ban hanh quy ché quan 1y ndi b cua Cong ty:

Bé nhiém, mién nhi¢m, cich chitc cac chic danh quan ly trong Cong ty, trir cée chire
danh thugc tham quyén cua HRTV theo quy dinh tai Biéu 1€ Cong ty;

Quyét dinh mirc luong, thudng va lgi ich khac di vai cic chite danh quy dinh tai diém
(e) trén day;

Ky két hop ddng nhin danh Cong ty, trir truomg hop thude thim quyén coa Cha tich
HDTV:

Kién nghi phwong an co cau to chie Cong ty;

Trinh bdo céo quyét toan tai chinh hiing nim 1én HRTV;

Kién nghi phirong 4n st dung lgi nhudn hodic xir 1y 15 trong kinh doanh;
Tuyén dung lao dong; va

Cac quyén va nghia vu khac duoge quy dinh trong hop dong lao déng ma Tong gidm déc
ky vin Cong ty.

Danh Sach Cong Ty Me Vi Céng Ty Con Ciia Td Chire Phat Hanh, Nhimg Céng Ty
M Té Chire Phit Hinh Pang Nim Giir Quyén Kiém Sodt Hoiic Phiin Vén Gép Chi
Phoi, Nhirng Cong Ty Nim Quyén Kiém Soat Hodc Phin Vén Goép Chi Phéi Dbi Véi
T6 Chire Phit Hanh Tai Thii Piém 31/03/2020

Danh Sach Cac Cong Ty Con Ma Té Chire Phat Hanh Nim Giir Quyén Kiém Soat
Hoiic Phiin Vén Gép Chi Phéi

s Téncongty : Cong Ty TNHH Vonfram Masan
e Diachi : Xom 2, Xa Ha Thugng, Huyén Pai Tir, Tinh Thai Nguyén,
Viét Nam
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 Gidy Chimgnhin : S04601163743 do UBND Tinh Théi Nguyén cap lan dau
dang ky doanh ngay 15 thang 1 nam 2014, nhur duge sira doi, b sung tuy
nghiép timg thoi diém

 Dién thoai 84-24 7307 5588

o Fax 84-24 3718 2491

e Von diéu 1¢ dang 1.250.000.000.000 VND
ky

3.2

Vén diéu 1 thue
gop

Phan von t.huc
gop cia To Chire
Phat Hanh

Ty lg gép von cla
Té Chire Phat
Hanh

Nganh nghé kinh
doanh chinh

1.250.000.000.000 VND

1.249.999.000.000 VND

99,99992% vin diéu 18

San xudt kim loai 311:‘111 va kim loal quy hiém (ché bién
vonfram dé xuét khau hode bén trong nudce)

Céng Ty Me Nam Quyén Kiém Sodt Hodce Phin Vin Gop Chi Phéi Dbi Vi T
Chie Phat Hanh

Tén cong ty

Dia chi

Gidy Chimg nhin
dang ky kinh
doanh

DPién thoai

Fax

Von diéu l¢ dang
ky

Cong Ty TNHH Mgt Thanh Vién Tai Nguyén Masan Thai
Nguyén

Phong 802, ting 8, Toa Nha Central Plaza, 17 Lé Duin,

Phudmg Bén Nghé, Quan 1, Thanh Phé Hé Chi Minh, Viét
Nam

S6 0309960069 do S Ké Hoach Va Dau Tur Thanh phé Hb
Chi Minh cdp ngay 7 thing 5 ndm 2010, nhu duge stra ddi,
bo sung tuy timg thot diém

84-28 6256 3862

84-28 3827 4115

9.454.770.460.161 VND
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e Vindiéuléthue : 9.454.770.460.161 VND
gop
e Tyléegopvéntai : 79.812% vén dicu lé
Té Chire Phét
Hanh
e Nganh nghé kinh - Nghién ctru thi trurdmg va tham dé du ludn (cu thé: nghién
doanh chinh clru thi trudng); va

- Tuwvén quan Iy (cu thé: dich vu tu vén quan Iy, tw van ddu
tur, ngoai trir tir van tai chinh).

4.  Giéi Thiéu V& Qua Trinh Ting Vén Ciia Té Chire Phat Hanh

Ké tir ngay thanh lip dén nay, Té Chic Phat Hanh dﬁ_ thuc hién 5 lan tang vén didu 1é tir
837.900.000.000 VND lén 8.048.709.226.169 VND cu thé nhur:

. Von gop tir théi diem thanh lip theo Gidy chimg nhan ding ky doanh nghi¢p sO
4600864513 do S& Ké Hoach Va Péu Tu Tinh Théi MNeguyén cap lan ddu ngay 5 thang 7
nam 2010 la §37.900.000.000 VND.

. Ting von diéu 1¢ lin 1 tir 837.900.000.000 VND Ién 2.227.892.822.000 VND

Vén dii?:u 1& trudre khi ting von
Von diéu 1¢ sau khi tang vén

S6 vbn ting thém :
Cor quan chép thuén vige tang von
Muc dich tang vén

Phuong thire ting von

Sb luong thanh vién gép vOn sau
khi tang von

Ngay hoan thanh viéc ting von
Co s phap Iy ciia dot tang von

837.900.000.000 VND

: 2.227.892.822.000 VND

1.389.992.822.000 VND

HDTV Céng Ty Nui Phio

Dé dap tmg nhu cu vé vén kinh doanh

Chuyén déi tir vn vay cua cac thanh vién thanh
von diéu 1é

02

23/11/2010

» Nghi quyét cia HDTV Céng ty TNHH Khai
thic Ché bién Khoing sin Niai Phdo sb
02/NQ-10 ngay 9/11/2010

» Gidy chimg nhin ding ky doanh nghiép s
4600864513 thay doi lan thir 1 ngay
23/11/2010

. Ting vbn ditu I¢ lin 2 tir 2.227.892.822.000 VND lén 4.100.000.000.000 VND

Von diéu 1¢ trude khi tang von
Von diéu I¢ sau khi ting vin

Sé von ting thém

Co quan chép thudn viéc ting von

Muc dich ting von ,
Phuong thire tang von

: 2.227.892.822.000 VND
: 4.100.000.000.000 VND

1.872.107.178.000 VND

. HPTV Céng Ty TNHH Khai thac Ché bién

Khodang san Nui Phao

Pé dap g nhu cau vé von kinh doanh
Chuyén dbi tir von vay cua cac thanh vién thanh
von diéu 1é va tang von gop bing tién cia céc
thanh vién
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S6 luong thinh vién gop von sau
khi ting von

Ngay hoan thanh viéc ting von
Co so phap 1y coa dot tang vbn

02

01/3/2011

e quet dinh cua HDTV Cong ty TNHH Khai
thic Ché bién Khoang san Nui Phao sb
03/QB-HBTV-11 ngay 24/2/2011

» Gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép s0
4600864513 thay doi lin thir 2 ngay
1/3/2011

. Tang: von didu I¢ lin 3 tir 4. 100.000.000.000 VND Ién 4.729.010.000.000 VND

Vén rileu 1& trude ki ting von
Vén dlt:u 1& sau khi tang von

S6 von tang thém

Co quan chip thuin viéc ting von

Mue dich tang von ;
Phuong thire ting von

S6 lugng thanh vién gop von sau
khi ting von

Ngay hoan thanh vi¢e ting von
Co sé phép Iy cia dot ting von

: 4.100.000.000.000 VND
: 4.729.010.000.000 VND

629.010.000.000 VND :
HDTV Céng Ty TNHH Khai thac Ché bién
Khodng san Nii th’m

. Dé da ung nhu cé.u vé vbn kinh doanh

Chuyén ddi tir von vay ciia cac thanh vién thanh

von didu Ié
02

15/7/2013

» Quyét dinh cia HDTV Cong ty TNHH Khai
thac Ché bién Khoang san MNai Phao s6 06-
2013/QD-HDTV ngay 5/7/2013

» Gidy chimg nhén ding ky doanh nghiép sb
4600864513 thay déi lan thi 6 ngay
15/7/2013

. Ting von diéu 1€ lin 4 tir 4.729.010.000.000 VND 1én 4.789.010.000.000 VND

Vén diéu 1¢ trude khi ting von
Vén diéu 1¢ sau khi tang von

S6 von ting thém

Co quan chip thun viée ting vén

Mue dich ting von ;
Phuong thire tang von

S0 lugmg thanh vién gop von sau
khi tang von

Ngay hoan thanh viéc ting von
Co & phap 1y ciia dot ting von

4.729.010.000.000 VND
4.789.010.000.000 VND

2 60.000.000.000 VND

HDTV Céng Ty TNHH Khai thic Ché bién
Khoéng sén Niii Phéo

- Pé dap (mg nhu céu vé von kinh doanh

Cimyép d6i tir von vay ciia cAc thanh vién thanh
von diéu 1&
02

22/8/2013

> Nghi quyét cia HDTV Céng ty TNHH Khai
thac Che bién Khoang san Nui Phao s6 07-
2013/NQ-HDTV ngay 6/8/2013

» Giay chimg nhén dang ky doanh nghiép so
4600864513 thay dbi ldn thor 7 ngay
22/8/2013

. Tiing vén diéu 1¢ 13n 5 tir 4.789.010.000.000 VND Ién 8.048.709.226.169 VND

4 x & & N CRRrL 2
Von diéu l€ trirde khi tang von

p 4.789.010.000.000 VND
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- Von diéu ¢ sau khi tang von
- 80 von tang thém
- Co quan chap thudn viéc ting von

- Muc dich tang vén :
- Phuong thirc tang von

- 86 lugng thanh vién gép vén sau
khi ting von

- Ngay hoan thanh viéc ting von

- Co s phap 1y cia dot ting vin

8.048.709.226.169 VND

3.259.699.226.169 VND

HPTV Coéng Ty TNHH Khai thac Ché bién
Khoang san Nai Phao

Dé dap tmg nhu ciu vé vén kinh doanh

Tang von gop cia céc thanh vién hién hiru cia
Cong Ty

02

05/07/2019

» Nghi quyét cia HDTV Céng ty TNHH Khai
thdc Ché bién Khodng san Nai Phio sb
09/2019/NQ-HDTV ngay 24/6/2019

» Gidy chimg nhin dang ky doanh nghiép s6
4600864513 thay doi lan thir 11 ngay

05/07/2019
5. Hoat Ding Kinh Doanh
5.1  Sin Lwgng Sin Phim, Gia Tri Sin Xuft Qua Cic Nim
(a) Gidi Thiéu Cac San Phim Ciia Cong Ty Nui Phao

Nganh nghé kinh doanh chinh eua Céng Ty 14 khai théc va ché bién khodng san vdi cde sdn phim
chinh bao gt’:‘-m vonfram, fluorit, d:’:‘-ng_ va bismut. Day la cac kim loai duge giao dich trén toan
cau va duge sir dung rong rii trong nhiéu nganh ¢éng nghiép.

Venfram

Vonfram 12 mét kim loai rit cimg co diém nong chay cao nhét trong tit ca cac kim loai va niéing
gan nhu bing vang. Vonfram cimg hon gap ba lin crom, cobalt va titanium va cimg hon gip
nam lan nickel, sit va platinum. Hop kim vonfram c6 thé han tt v6i cac kim loai khac, va ¢
nhiét dd ndng chay cao nhit trong tat ca cac kim loai va co kha nang chéng mai mon cao.

Vonfram duge sir dung chii yéu trong san xuét cac hop kim cac-bua cimg hodc cac kim loai cimg,

duge dung lam vt Héu ch&ng mii mon sir dung trong céc nganh cong nghiép gia cong kim loai,

khai thac mo, déu khi va xay dimg. Vonfram la kim loai hau nhur khnng thé thay thé trong mot
loat cac (mg dung cong nghiép nhu san xuit may cong cu hiéu sudt cao va cac hop kim thép,
duge sir dung trong cac nginh cong nghiép nhu & t6, ning ltr-;mg, xdy dung, h&ng khong v
tru... Vonfram ciing duge str dung trong cac (rng dung da dang Ve quén sir va san xuat dién.

Mo Nii Phao 1a mo da kim ¢o trit luong vonfram lom uhﬁt thé gioi dang hoat dong bén ngoa
Trung Quie, va Cong Ty Nai Phio ciing 1a nha san xuat fluorit va bismut hang dau thé gidi.
Quing vonfram tir mo Nii Phédo duge truc u&p khai thac va ché bién thanh oxit vonfram c6 ham
ligng vonfram trén 50% béi Cong Ty Nai Phao. Oxit vonfram tiép tuc dwoc tinh luyén thanh
céc san pham vonfram gia tri cao nhu APT/YTO/BTO tai nha mdy tinh luyén cia MTC, cong ty
con do Té Chie Phat Hanh sé hiru 99.99%. MTC triec tiép phan phdi thanh phim hodc phén
phdi thong qua Céng Ty Nii Phao. Hién nay, Cong Ty Nui Phéo va cong ty con dang xuit khiu
vonfram sang cdc thi truomg Bire. Nhat Ban, Singapore, M¥, An B§.
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San lwgng du kién % san lwgng cia Céng Ty Nii Phao so
vivi téng sin luong trén toan thé gidi
vonfram N ngoai trir Trung Quéc
Florit [ Vonfram 38%
Fluorit 10%

gismut
o4 0% 415 G056 B0% 100%

r’i"'."gur'}:n: MSR: CRU; bdn cdo Somerley; Cuc Khao Sdt Dia Chdr Hoa K V)

Bismut 33%

Fluorit (CaF>)
Fluorit duge sin xuét thanh 2 loai chinh:

. Acidspar, chita it nhat 97% CaFa. San pham chai legng cao nay duge ding dé san xudt
axit flohydric (IIF), dur:rc sir dung trong san xudt nhém va chét ban dan. IIF ciing duoc
sir dung trong san xudt chat lam lanh. Mo Nui Phao dang san xuét acidspar; va

. Metspar, chira it nhét 60% Cal'; va duge sir dung chi yéu trong san xudt thép dé ning cao
chat lugng thép.

Tong san lugng Muorit cia I.hé gidi ndm 2019 duge ude tinh vao khoang 7 triéu Ién (Nguon:
Smnsm} trong do Trung Quﬁc san xudt hon 60%. Cung Ty Nii Phao nam 2017 san xudt 230,107
tan fluorspar cip axit va xuat khau sang cdc th1 truong An D§, Ha Lan, UAL, Nhét Ban, Canada..
Tung san heong florit L&p axit tinh chét xudt khiu bai Nai Phdo nim 2018 14 275.508.57 tin va
nam 2019 14 237,938.16 tan,

Bismut (Bi)

Bismut 12 nguyén 16 khong phong xa tu nhién ning nhit. Déy la mgl kim loai co bédn trén trai
dht Vi trix luong trén thé g gi01 tuong ty nhu vl trir lugng coa bac, va héu nhu khong bao gits xudt
hién & dang tinh khiét. Bismut gin nhu hoan toan duge san xudt nhir mot san pham phu trong
quy trinh ché bién chi. kém, dong v vonfram. Bismut duge sir dung nhidu trong cdc nganh cong
nghiép nhudm, durge phém va my phém Kim loai 1‘.151}.r duroe sir dung nhur san phiim thay thé cho
chi trong cic (ng dung hén, ch{:-ng tham va bom. Gan day, bismut dang dan thay thé chi trong
nhiéu { img dung san pham.

Trung Qun:x: chiém 50% san luong bismut trén t(.k’m cdu, Trong truomg hop khéng c6 thém nha
cung cap bismut nao di vao hoat dong trén toan cau, thi sir thim hut cung ciu dir kién s& ngay
cang gia tang, diéu nay s& la the nhin tich cuc cho bién dong tang gia. Hién nay. Cong Ty Nuii
Phao xuét khau Bismut sang cac thi trudomg Bi va Lao.

Bing (Cu)

Dong 1a kim loai quan trong voi rit nhiéu img dung, duge sir dung rong rdi trong nganh cong
nghi¢p va trong san xudt hang hod tiéu ding. Trung Quﬂc la nude tigu thy ﬁung lém nhét. B{mg
cling rat quan trong tmng cac tmg dung khong diung dién nha han, tam lop, va khi két hop véi
kém, dung dé san xudt déng thau cho cic ung dung cong nghiép va tiéu dung. Hoat dong xay
dumg chiém 40% nhu ciu dong trén thé gioi.

A e . UL
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Nhu cfu dbi véi dong duge uée tinh s& tiép tuc tang. Trung Qudc la nude da ¢6 anh huong 16n
nhét dén viéc ting nhu ciu nay. Céc linh vue chinh lién quan dén viée ting nhu cdu nay 14 ha
ting, cic phuong tién ding dién va nganh nang lwong tai tao. Hién nay, Céng Ty Nii Phdo ban

san pham dbng cho thi trurdmg trong nude.

(b)  Gid Tri Sén Xuit

Béng dudi day thé hién khoi luong quing duge khai théc va ché bién, san lugng ciia mbi loai san

phim cho céc giai doan duge thé hién:

Quing duge ché
bién (theo tan)

San lugng :
vonfram (quy vé
tin kim loai)

San ]ugng fluorit
(quy vé tan tinh
chat)

San lugng ddng
(quy vé tan kim
loai)

San luqng bismut

(quy vé tan kim
loai)

Mudri hai thang

Mudi hai thang

Mudi hai thang

Murdni hai thang

két thiic vao két thiic vao két thic vao két thiic vao
ngay 31 thang ngay 31 thang ngay 31 thang ngay 31 thang
12 nam 2016 12 nam 2017 12 nam 2018 12 nam 2019
3.631.894 3.888.483 3.804.391 3.787.978
6.357 6.762 5.871 6.642
214.894 230.107 233.886 233.203
8.122 8.498 9.331 8.026

2.306 2.646 2.748 923

(¢)  Chi Tiét Doanh Thu Theo Sin Phim

{Nguﬁn: Cong Ty

Bang dudi day thé hién chi tiét doanh thu cua Té Chire Phat Hanh dbi véi mdi loai san phim
trong cdc giai doan duge thé hién:
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Niam 2018 Nim 2019 Quy I ndm 2020
Doanh e LA Doanh thu
2 Yo Doanh % 3
Sin th:{lt;hr;.:lan o, ting/ | thu thuin | % ,[t;;%:} ?:::2:: I]%
o s . i ; 'l
phim VND) prT | (giam) (tri¢u DTT D)

VND)

Vonfram | 4.215.790 | 61% 31% | 2,898,071 | 62% | -31% 662.904 62%

Fluorit 1.381.224 | 20% 27% | 1,696,168 | 36% | 23% 400.355 38%

Dong 942301 | 14% 28% | 34,116 1% | -96% - 0%
Bismut' 325.696 5% | -10% | 77774 2% | -T6% 1.550 0%
Tong

cong

6.865.011 | 100% | 27% | 4,706,129 | 100% | -31% | 1.064.809 | 100%

(Nguon: Cong Ty)

Do nhimg chuyén bién tich cue cua gid khodng san trong ndm 2018, doanh thu thudn cia tat ca
cac san phﬁm cua Cong Ty déu duge cii thién dang ke, cu thé doanh thu thudn tir san phérn
Vm]i'ram ting 30,92%, fluorit tang 27:11%. d:":“-ng tang 28.26%. Vonfram van chiém ty trong lém
nhat trong ty trong doanh thu thuan ciia Céng Ty, cu thé 59,?8% nam 2]1}1?' va 61.41% nam 2018
do diy 14 sin pham chinh cia Cong Ty. Gia APT (san pham hoa chat vonfram c6 ham heong
88.,5% vonfram tr 1€n) binh quén tang tir 239 USD/mtu trong ndm 2017 1&n 309 USD/mtu trong
nam 2018. Gia binh quén cla cée khnzmy, san khdc ciling ting trong nim 2018, cu thé fluorit tang
tir 260 USD/tin 1én 350 USD/tan, va dong tang tir 6.166 USD/tan 1én 6.514 USD/tan. Gid mat
hang bismut binh quéin nam 2018 khoang 4.6 USD/Ib giam so véi mire 4,9 USD/1b nam 2018 nén
doanh thu bismut giam nhe so véi ndm 2017. Vé h'fmg thé, doanh thu thufin cua Cong Ty téng do
lrgng don dit hang ting cao tir khach hang hién hiru va khach héng mdi tim nguﬁn cung san
phim hoa chat thiét yéu cho san xuét von khong cé san phim thay thé.

Nam 2019, doanh thu thuan cia Cong Ty giam 31% so véi nam 2018, do anh huéng béi chién
tranh thuong mai gitta M§ va Trung Qudc khién gia cic san phiam hang héa ciia Cong Ty giam
trong ndm 2019. Gid cia sin pham Vonfram va Bismut con chiu tac dong tiéu cuc boi mot ngudn
cung lom trén thi truong duge ban ra tir lugng hang du trir cia san giao dich Fanya tai Trung Quoe
trong thang 9 nim 2019. Gid trung binh trong ném cua céc san phiam Vonfram, Fluorit, Dong va
Blsmut bi giam xudng 1an luot 1a 22%, 3%, 8% va 32%. Doanh thu tir déng c‘mem ty trong nho
trong tong doanh thu do Céng Ty hién dang tim giai phap ché bién ndi dia va tiép tuc nghién ciru
kha niing xdy dyng nha may tinh luyén dnngfvang riéng. Doanh thu va ty trong dong goP tir doanh
thu tir fluorit ting lén dang ké 50 voi cung ky do gid thanh san phém (tir 350 U SD/tan len 475
U‘iDa’Lﬁn} vi san lugng san Xudt cung ting. Doanh thu thuén qu}' [ nam 2020 giam xap Xi 1{}%
so voi cung ky ndm 2019 do anh hudng cua dich viém dudong ho hap cip COVID-19 dén nhu ciu
san xuat trén cdc thi trudmg thé gidi, tuy nhién dy kién thi trudomg s& phuc hdi va doanh thu cua
Cong Ty s& cai thién tro lai mic binh thurong,

(d)  Chi Tiét Chi Phi Theo Sin Phim

Cong Ty khong phan b mdt cach chinh xdce chi phi khiu hao ciing nhu céc chi phi khac nhu
nhan cong, ¢hi phi nguyén vat liu...cho timg san phﬁm nén khong co chi tiét s6 liéu lgi nhuan
trén timg san pham.

Ban gﬁm st v cde san phﬁrn Pl oz hismul
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5.2  Nguyén Vit Li¢u
Nguﬁn neuyén ligu tho

Nguyén liéu thd cén thiét cho hoat déng sin xudt ciia Cong Ty Nui Phéo bao gbm nguyén liéu
tho cor ban va hoa chat chuyén dung trong hoat dong che bién. Céng Ty Nai Phio dang md rr.;:n;,
ngudn cung cap, khong chi mua nguyén liéu thé co ban ma con mua mdt phin cdc hoa chat tir
cac nha cung cap trong nudc, dam bao gid mua hop 1y va chat lwgng phit hop. Céc hoa chit
chuyén ding con lai duge nhép khau tir cac nha cung cip nude ngoai ¢ quan hé lau dai, gid ca
canh tranh va chit leong duge dam bao.

Béng dudi ddy thé hién danh séch cdc nguyén lidu tho, cac hoa chat va cac nha cung cap chinh
ctia Cong Ty Nii Phao trong nam 2019:

Nguyén li¢u thd Nha cung cip trong nwée Nhi cung ¢ip nuwée ngoai
Sodium Carbonate X

P vii X

Sodium Hydroxide X X
Bi nghién quang X
PAX X
Sodium Sulphite X
Copper Sulphate X
Chat tap hop x X
Sodium Cyanide X

Chét tao vang/bot X
Sodium Chloride X

Chét tang xc tac X
Hydrogen Peroxide X

Bot sat X
Axit Sunphuric X

f’f‘»’gﬂf‘;ﬁ!n: Céng Tv)
Tinh on dinh ciia cdc ngu?}n cung c&tp

Nguyén liéu thé va mét phin cic héa chit ma Cong Ty Nii Phéo mua tir cic nha cung cap trong
nmfrc (nhur sodium carbonate, da v6i) nhin chung la nhl.mg nguyén liéu ¢ sin ma cdc nha cung
cfip va thuong nhén khéc ¢6 thé thay thé nguén cung ca_p Céng Ty tin rang diéu nay lam giam
c4c riii ro trong chudi cung u’ng tmng trueong hop ¢6 bat ky gidn doan nio trong viée cung cap
hodic bat kv blgn ding nao vé chit lugng cac nguyén licu. Nguyén liéu ma Cong Ty la:-,r tir cac
nha cung cép nm:rc ngoai (nhur sodium hydmxide PAX...) nhin chung la nhimg hoéa chat chuyén
ding duge san xudt boi cac nha san xuat cong nghi¢p danh t;eng trén thi trudmg quu-; té.

Cong Ty da ky két cic hop dﬂng dai han, thong thucmg véi théi han tir hai dén ba nam, vai cac
nha cung cdp trong nude va quoc 1é dé dam bao nguc-n cung nguycn liéu thd du kién phit hop véi
tién do giao hang nhuw di thoa thudn. pé gl&m thiéu i ro vé nguan cung nguyén li¢u tho, Cong
T}r thu'ﬂng Xuyén xem xét cac nhu cung cap thay thé tiém nang khac ma co thé dap (mg cac yéu
cau ve chat luong va giao nhan can thiét cho hoat déng kinh doanh ctia Céng Ty.

"
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Nguyen liéu dur trir duge duy tri dé dam bao du cho nhu céu phuc vu hoat déng san xuét ¢o tinh
den théi gian hoan thanh viée san xudt, giao hing, thanh todn, thong quan ndi dia bao gom ca cac
thii tue hai quan va vin chuyén dén khu vire d 4n. D4 véi cdc nha cung cép dia phwong, Cong
Ty chu trong duy tri mue du trir ngu}*en ligu hop 1y. Ngm’ﬂ ra, Cong Ty cling duy tri danh sich
cac nha cung cip thay thé dé giam thiéu riii ro vé ngudn cung nguyén liéu.

Anh hiedng clia gid nguyén ligu doi véi doanh thu va lgi nhudn

(iid ca nguyén vat liéu khong anh hudmg trong y’éu tai doanh thu va lgn nhudn caa Cong Ty N
Phéo do chi phi nguyén vit liéu chi chiém khodng 10% té-pg chi phi va Cong Ty Nui Phao da duy
tri 6n dinh dwoe ngudn cung cdp nén chi bi anh huémg rit nhé béi bién dong gid ¢a nguyén vit
liéu.

pé giam thiéu tac dong cua bién déng gia nguyén liéu dbi voi két qua huat dong kinh doanh,
Cong Ty ky két cac hop dong dai han, thong thudmg véi thoi han tir hai dén ba nam, voi mire gia
co dmh Trirée khi cac hop dong nay het han., Cong Ty tién hanh quy trinh ddu thiu dé c6 duoc
gid tot nhét trén thi truémg trong khi viin bao dam duoc cac yéu ciu vé chat luong do Cong Ty
dua ra, va hoan thi¢n cdc hop dong mai trén co so do. Péi véi bt ky nguyén ligu ndo khong co
hop dnug dai han, ddu thau canh tranh s& duoc thuc hién va dua trén chi phi, chét lugng va thin
gian giao hang, cac don hang giao ngay s& dugc dp dung voi gia thi truong dé mang lai hiéu qua
kinh té cao nhét cho Cong Ty.

5.3  Chi Phi San Xuit, Ty L& Chi Phi/Doanh Thu Thuén

Cong Ty 14 nha san xuét vonfram, fluorit va bismut véi chi phi thip so véi cdce ddi thii canh tranh
cua minh nhér didu kién dia chét thuan loi trong via khoang san va vi tri cia mo Nui Phao (mo
ném 1§ thién, chi phi nhan cng thip. gan cdc cang bién lon). Mo Niii Phdo 1a mo 19 thién nén
dan dén chi phi khai khac thap hon va hé 50 boc dat da tuong doi thap so véi khai thic mo dudi
long dat. Cong Ty tin réng chi phi san xudt ciia minh thap hon céc d6i thu canh tranh chinh bén
ngoai Trung Qube, cu lhé 14 cdc nha san xuﬁt tai TAy Ban Nha, Bo Déo Nha va Uc do céac du an
khai thac mo duai long dét ctia nha san xudt nay doi hoi chi phi san xudt cao, Lhang han nhur quy
trinh khai thac phire tap, chi phi co s&r ha ting va chi phi nhn cong cao hon.

Bang dudi day thé hién co cau chi phi cho hoat déng kinh doanh cta Céng Ty trén co s hop
nhat:

Don vi: ty VND
D ¢ 1 Nam 2020
2018 %% Niim 2019 ﬁﬁ‘g‘, SR o
Chi tig ta 5
i Gia | % {gﬂf_f} ] | Sy T
Tri | DTT " prr ' | pTT
e R 7
‘;;‘; phigiavonhing | , ooc | ceor | 2704 | 3708 | 1% -16% 867 81%
Chi phi tai chinh 1210 | 18% | 6% | 1295 | 28% 7% 343 32%
Chi phi ban hang 104 | 2% | (23%) | 105 2% 1% 17 2%
Chi phi quén 1y 125 2% 2% 139 3% 1% 22 204
doanh nghiép
Tong edng 5954 | 87% | 20% | 5337 | 113% | -10% | 1249 | 117%

(Ngudn: BCTC hop nhdt kiém todn ndm 2018, 2019 va BCTC hop nhat Owy [ ndm 2020 cua Cong Tv)
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Chi phi gid von hang bén 14 chi phi chiém ty 1€ trong yéu trong co cdu tong chi phi trén doanh
thu thudn ctia Céng Ty, chiém 65% trong nam 2017 va chiém 66% trong nam 2018. Chi phi gia
von hang ban chi yéu bao gbm cac chi phi nguyén liéu tho, cong cu dung cu, nha thau va khau
hao, ngoai ra con bao gom cac chi phi nhan cong, dich vu va cac chi phi khac.

Nhin chung, trong nim 2017 va 2018, Cong Ty da thuc hién t6t viéc quan 1y va kiém so4t chi phi
kinh doanh chinh. Chi phi gia vén hang ban trong nim 2018 tang ty 1¢ thuin véi doanh thu thudn
vaty I‘.mug clia gia von trén doanh thu thudn chi ting rit it so véi nam 2017 do Cong Ty da img
dung cac nén tang van hanh hiéu qua. Ty trong chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghi¢p
va chi phi tai chinh trén doanh thu thusin déu 6n dinh va giam. Trong ndim 2018, céc chi phi duge
kiém sodt hiéu qua giap giam ty trong chi phi trén doanh thu thudn xm:mg mirc 87% so vl nim
91% cua ndm 2017.

Trong boi canh doanh thu vi san lugng sut giam nam 2019, tong chi phi gia von hang bén, tai
chinh, bdn hang va quan ly doanh nghiép giam 10% so vdi nam 2018 nhung giam thap hon toe
do giam cua doanh thu la 31% do cong ty co nhitng chi phi ¢6 dinh 16n nhur khau hao may moc
thiét bi va chi phi tai chinh. Céng Ty vén nd lue duy tri chi phi ban hang va chi phi quan Iy doanh
nghiép ¢ mirc thﬁp, ldn huot 1a 2% va 3% trén doanh thu dﬁng thoi chi phi tai chinh vén duy tri &
mite 1,200 ty Déng nhung chi phi gia von hang ban trén doanh thu thuin ting manh do gia kim
loai ddu ra giam, Tuy nhién, Coéng Ty ciing dang nd lyc trong viée gia ting hiéu qua kinh doanh
thc-ng qua viéc thm::lng thao mua lai nén tang Vonfram cua H. (.Starck Group GmBH dé tiép tuc
gia tAng gid tri san pham cua rninh tim Lxérn céc gidi phédp cong nghé - ky thudt r;‘le xdy dimg nha
ma}' tinh luyén Péng véi cong sudit 8.000 tin dong kim loai/ nam phuc vu nhu cau trong nude va
xuat khau. Tai Quy | nam 2020, cac chi phi hoat déng kinh doanh duoe kiém sodt chat ché, voi
viée ¢t giam chi phi ban bang va quan 1y doanh nghiép.

54  Trinh P§ Céng Ngh¢
Nha mdy ché bién khodng sin

Nha may ché bién khoang san cua Cong Ty Nui Phao duge thiét ké dé ché bién 3.5 tri¢u tan
quiing nguyén khai mét néim, dugc Iap dit cong nghé tién tién nhét hién ¢6 trong nganh cong
nghlf;p che blen khoéng san tir cac Lhau ng,}uen tha, nghién tinh, tuyén ndi sulphua (dé san xuat
dong) va tuyén ndi oxit (dé san xuat fluorspar cap axit), tuyén trong luc (dé san xuai tinh quing
vonfram), loc va dong cimg clorua {dé sdn xuit bismut). L_'EIL quy trinh san xut né} duge tich
hop va véan hanh trong mot chudi n6i tle;} kéo dai 24 gitr mdi ngay va 365 ngay mdi nam. Chi
tiét cac giai doan vén hanh nhur sau:

L. Chu trinh nghién thé hai giai doan: Chu trinh nghién thé bién quing mo thanh quing nho
thong qua mdt qua trinh nghién hai giai doan;

2 Kho dur trit va thu hdi quiing nho: Quing min tir chu trinh nghién thé duge dira vao mét
kho dy trir hinh non mé. Quing nho duge thu hdi tirkho dy trit thing qua ba bang chuyén,
dua vao bing tai nghién va chuyén quing dén chu trinh nghién tinh;

C!}u trinh nghién’tinh bing thanh nghién hai giai doan: Chu trinh nghién tinh dugc thiét
ke dé xar ly 444 tan/git tir quang khé thanh san pham duoc nghién min:

Lad

4. Chu trinh tu}ren noi, khir nude cho tinh quéing va dong got dc-ng Chu trinh tuyén néi dung
duee thiét ké dé tich dong sunfua tir san phim duge nghién min. Tinh quing dong cudi
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10.

cting sau khi tuyén ndi duoc bom vao mot bé lang ¢6 tde do dong tu nhanh tai khu virc
diu ra cia tinh quing. Sau dé, tinh quing ¢6 dic dugce tich nude bing cach sir dung mot
bo dai loc chan khéng. San phﬁm sau khi loc dugce dong goi vao bao lon tai tram bang
chuyén va déng goi;

Chu trinh tuye:n noi sunfua s6 lwgng lom: Quy trinh tuyén noi sunfua so lugng 1ém (BSF)
dugc thiét ké dé tach khoang chét sunfua, ¢6 chira bismut va sét, tir oxit vonfram va
khoang chat fluorit;

Chu trinh tuyén trong luc, lam giau tinh quing, sdy va dong goil vonfram: quy trinh tuyén
trong lye duge thiét ké dé thu hdi cdc khodng chit vonfram, chii yéu la khodng Scheelite,
tir dong san p‘hﬁm ddu ra cua quy trinh tuyén ndi sunfua. Sau quy trinh lam giau tinh
quéng, tinh quang vonfram di tach nude duge dua vao méy sdy chay bang dau diesel dé
loai bo hoi 4m con lai. Sau khi 1am mét, thanh phim tinh quing vonfram duge déng goi
vao bao lém tai tram déng goi. Thanh pham nay la san phim céng nghiép véi tén giao
dich 14 6xit vonfram thuong pham;

Héa chét vonfram: Tinh quing vonfram tir chu trinh tuyén trong e vonfram duve tiép
tuc ché I:nen sdu thanh hoa chit vonfram cé gia tri gia ting tai nha may ctia cong ty lién
doanh nam ngay canh mo, Tinh quing vonfram dugce san xuat thanh san pham APT {mum
Ammonium paratungstate) véi ham lugng cao qua qué trinh chiét tach h:mg hoa chat, uEp
dé 12 qua trinh tinh ché vt Iy va hoa hoc, vé cudi eling 14 budre két tinh. APT sau dé duge
dong bao dé xuat ban hodc tiép tuc duoe xir 1y tai 16 nung dé san xuét ra BTO va YTO.

Chu trinh lu;,!ér} ndi, loc, luyén, va dong goi bismut ximang: quy trinh tu}'én noi bismut
dugc thiét ke dé tach cac khoang chat giau bismut tir tinh quéng BSF va dudi quang dong
duge lam sach. Tinh guing bismut cubi clng sau khi tuyén ndi duge bom vao mjt bé
ling c6 tdc 6 dong tu nhanh tai khu vye xir 1y tinh quing. Tinh quing ¢6 dic duoc tach
nrde héng cach str dung mot b dai loc chén khong. Banh loc sau dé duge chuyén bang
bang Lhu}fén xoin 6¢ da chiéu dén giai doan loc. Tinh quing bismut tu:fen noi duge loc
va lam sach I:na_ng phuong phap sir dung muoi (NaCl) va axit sulphuric (H2804) trong quy
trinh loc hai giai doan. Chét thai tir quy trinh luyén bismut ximang ¢ chira H2SO, va
NaCl con lai duoe tai sir dung dé loc bismut. Quy trinh luyén bismut Ximang duge tién
hanh trén co st hang loat trong mat 16 phan tng dao dong don. San phan; bismut ximing
duge loc va rira trong mot b loc dp lue nho trude khi ¢dn va dong gdi dé giao hang;

Quy trinh xir ly chiit thai tir chu trinh loe bismut: xit Iy chét thai tir chu trinh loc bismut
duge yéu céu dé trung hoa axit va két tua kim loai nang chira trong chét thai trude khi thai
ra ngoai;

Chu trinh tu} «én noi fluorit, khir nude cho tinh quan;z vl luru trir: chu trinh tlryén 1161 fluorit
dugc thiét ké dé thu hoi calcium fluorite (CaF3) pham cép cao cudi quy trinh tu}rm trong
lue vonfram. Sau khi ché bién, calcium fluorite cubi cung duge bom vao mot bé lang tai
khu vye diu ra cta diy chuyén ché bién. Thanh phan fluorit cudi ciing duoce tach nude
bé"mg quy trinh loc va ]ﬁng cin lit;’:l.i ctlufln, sau .-:1{1 duoe thu héi i kho dur trir hﬁng may
xuc gau nguoc va dugce vin chuyén deén cang bang dudmg bo va xa lan; va
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11.  Quy trinh trén thude thir va liru trir: Céc thude thir quan trong duge nhén va luu trir trong
khu vire die dn. Céac thiét bi trén, luu trir va dinh luong chuyén dung duoge cung mp cho
méi thude thir,

Qua trinh san xudt cac san phﬁm cua Cong Ty duoc trinh bay trong cdc biéu d6 dudi diy:
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San mit Bismet :‘-ﬂ G thd tuydo tham Bismut.  Bong bae: manh
mang, dang dé ép. bdng cach fidp tuc ngam pham tink quang
b Bismut, chidt v tinh joc, Blamut,

55  Tinh Hinh Nghién Ciru Vi Phét Trién Sin Phim Méi

Cong Ty van dang tiép tuc tim cach trich xuit cac chat khoang c6 gia tri kinh té phu trdi tir quing
trong pham vi duge pheép. cai tién ty 1€ thu hoi khodang san hién ¢ va giam chi phi sin XUt Cong
ty con cua {Lc-ng Ty co ké hoach tai dau tir 1% doanh thu hang nam cho hoat dong nghién ciru
phat trién, v&i chién luge trér thanh nha san xuét hoa chat cong nghiép vonfram tich hop 1dn trén
thé gidi, ché bién céc san pham cacbua vonfram, bét kim loai vonfram, xi méng cacbua, san phim
méy phay va héa chit cong nghiép.

Bén canh hoat dong nghién ciru va phat trién san phim méi, Cong Ty cling quan tam nghién ciru
cai tién quy trinh san xudt. Mot 50 dur 4 dn quan trong ma Céng Ty di va dang tién hanh nhim ning
cao hon nira hidu suét nha may bao goém:

® Du an tang ty 1& thu hoi vonfram doi véi quang da nghién min: sir dung cong nghe ly tdm
va thiét bj G-forces chng suit cao dé tang ty 1é thu hoi vonfram dang hat min, Déy la EGl'lj:.
nghé mai phat trién trong vai ndm gin déy, dat dén higu qua cao va ap dung trong san xXuat
voi san lugng lom. Dy an dang dugce thue hign véi nhimg két qua bude déu, dd hoan thanh
vao Quy 2 nam 2019;
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Dur 4n cai tién cong doan phén loai quing diu vio tang ning sudt va ty 1& thu hoi, hién da
hoan thanh:

Dy 4n ting cong sut trong u_mg doan léng va ¢6 dic dong: day la nit that trong déy chuyén
dong. Véi viée tang cong sudt clia cong doan ling va cd dic, s& lam ting cOng suat cia ca
day chuyén va tang khdi lugng san phéim dong san xuat duge, d an da dat duoc két qua va
da hoan thanh trong Quy Il nam 2019; va

Du én ning cép déy chu}:én fluorit tang kha nang dao thai sunfua. cai thign ty 1€ thu héi;
vin hanh giai doan rira bo sung trong quy trinh fluorit dé giam tap chat bang cach rira va
giam cdc phy gia hoa chit. Dur an da hoan thanh trong Quy IV nam 2018.

5.6 Tinh Hinh Kiém Sosit Chit Lwong Sin Phim

H¢ Thong Qudn Ly Chit Lwgng Hién Tgi

Nha may ché bién phuc vu hoat dong ciia Cong Ty bao gﬁm cée to vin hanh dang dugc su dung
rong rii trong nganh cong nghiép ché bién khodng san dé thu héi cdc san pha_m dung, bismut,
vonfram va fluorit phim cap cao. Viéc san xudt ra san phim chét lugng cao va dong nhﬁ.t 14 mot
trong nhimg wu tién hang dau cia Cong Ty. Pé dam bio dat duge muc tiéu nay, mot sé chuong
trinh vé chién luoc dang duge thye hién dbi véi toan bd nha may ché bién nhur:

Pé diam bao rﬁng nha m:i}f ché bién ducrc t6i wru hoa, céc quy trinh hoat dong chi tiét tir
van hanh thiét bi cho dén chuin bi mau thir déu duge tudn thi theo cée chién luge van
hanh duge thiét lap sdn. Quy trinh dam bao chat lugng nay ciing duoc long gheép vao:

Lay mdu thir thuémg xuyén trong sudt quy trinh tir quing dén thanh pham;

Str dyng cong ngh¢ phén tich quang phﬂ Mﬂblle XRF dé giam sat viée phan tich cac quy
trinh ché bién quan trong trong thi gian thye té. Diéu nay cho phép phat hién som bat
ky bét thwong nao trong qua trinh ché bién;

Thudmg xuyén tién hanh phén tich toan dién quy trinh ché bién d6i vdi toan bd nha may
ché bién trén co s mdi 4 gidy, trong d6 viéc phan tich duge hoan thanh tai cac phong thi
nghi¢gm ddc ldp duge cong nhdn duge van hanh boi Cong Ty TNHH SGS Viét Nam
(“SGS™) ma cac phong thi nghiém nay duge dit trong khu vye du dn cua Nui Phao;

Tir nam 2013 dén nay, hon 36.000 miu nude di duge 14y dé phan tich va giam sat chét
lugng moi trudmg;

Phong kiém soat quy trinh — luén ¢6 nguoi diéur khién,. tit ca cic quy trinh déu duoc giam
sat va moi hoat dong duoe ghi lai trong Hé Thong Dicu Khién Phén Tén ABB;

Toan bd nha may ch_é bién Eiugc kilém spdl va giam sat tic mot phong diéu khién trung tam
sir dung mot Hé Thong Dicu Khien Phan Tan ABB 800XA tich hop. Phong diéu khién
luén o ngudn dIEu khién tai moi thoi diém dé dam bao ring thiét b dang hoat déng phu
hop v céc chién luoc van hanh duoc thiét lap san;
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. Céc thong so thoi gian thyc va thay doi quy trinh duge thye hién bing cich si dyng Hé
Théng Diéu Khién Phan Téan duge luu trir va dé dang duge cung cdp dé phan tich bing
cach str dung phin mém thu thap dit liéu Quan Ly Tri Thirc ABB;

. Nhin sy vn hanh ¢6 kinh nghiém chuyén mén duoc bd tri khip nha may dé ting cudng
giam sat quy trinh va lién lac bang vb tuyén véi phong didu khién trung tim. Céc nhan
su nay ciing hoan thanh viée kiém tra dinh ky va lap s6 ghi chép dbi vai tat ca cde thiét
bi va cac théng 56 quan trong cua qua trinh;

. Quan ly/giam sat co mat trong nha may 24/7; va

. Sir dung cde chuyén gia cua bén thir ba dé kiém tra thudmg xuyén qua trinh va quy trinh
duge sir dung bai Cong Ty.

Bé Phin Kiém Sodt Chit Lwong

Viéc phén tich cac mau thir duoc thue hién bang cach sir dung phong thi nghiém tai chd cua SGS,
la mot cong ty cung cap du,h vy phén tich va chimg nhin djc 1ap. SGS duge cong nhén dat tiéu
chuan 1501?[!21 Ve he thung quan ly chét Irgng ap dung chuyén bigét cho phong thi nghu?m do
t6 chire qude té vé tiéu chuin héa ISO ban hanh va do dé ¢6 chuong trinh giam sét va kiém sodt
chét lromg nghiém ngat riéng ctia ho tai chd. Ngoai ra, SGS duge cong nhin dat tidu chuin phong
thi nghiém VILAS bai Van Phong Céng Nhén Chat Luong ciua Bé Khoa Hoc va Cong Nghé Viét
Nam v duge chimg nhin kiém soat chat lugng doi véi tat ca cAc san pham ma Céng Ty san xuat.
Hang quy, SGS cung ﬁﬁp cac chimg nhin d6i voi ce san phifim cua Cong Ty.

Nha mdy ché bién cua Cong Ty dugc vén hanh boi mt dji ngil quan Iy qunc té la cac chuyén
gia cong nghiép voi nhiéu nam kinh nghiém ché blen khoang san. Yéu td nay Let hop vai thiét
ké nha may tinh vi va trinh dd giam sat truc m}rcu va tw dong hoa quy trinh ché bién cao ciing
nhu chwong trinh do tao quan trong cho nhin vién vin hianh diam bao nha may ché bién luén
dwoc van hanh phi hop véi quy trinh da duoc thé:ng nhét dé ludn san xudt cdc san phﬁm chét
luwong cao va dr.’fmg nhat nhir khach hang cua Cong Ty véu cau.

Néu c6 bt k¥ x40 trdn quy trinh nao xay ra, nguyen nhén 56-: ré duoe xdc dinh va j:,lal quyét nhanh
chong trong khi bit ky thanh phim nao ma co thé bi anh hwong s& duge cach ly dé lay mau thir bo
sung. Néu c6 bit ky nghi ngdr nao w: chét lurgmg cua thanh phﬁm thanh pham do sé duge luu trir
riéng biét va xir Iy phit hop c6 tham véan véi bd phan ban hang,

B phén bdn hang va tiép thi lam viée chat che vai doi ngﬁ quén ly chudi cung tmg dé giao thanh
phiam cho khach hang cua Cong Ty theo cac loai hop dong mién trach nhiém trén boong tau noi
di (FOB) va hop ddng gi4 thanh, bao hiém va cudce phi vin chuyén (CIF), va cic phuong thixe
ban hang noi dia ma thc-ng thuéng duoc ban trén co so gia xudt xuomg (EXW) tai dia diém cla
Nii Phéo. Nhu 1a mét phin ciia chuong trinh bao dam chat luong, cdc cong ty giam dinh doc
lap, vi du nhu AH Knight, duge thué thuc hién giam dinh lai cdc két qua phan tich dé giao nhén
vi vén chu\fén hang héa. Tét ca dir ligu vé chit lugng san pham va san lugng déu duge quan ly
bang phin mém hoach dinh ngudn lyc doanh nghiép ciia Cong Ty dé dam bao tinh todn ven va
minh bach cua dir lig¢u.

5.7 Cic Hoat Dong Tiép Thi Va Ban Hang
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Hign nay, cic san pham dong cha Cong Ty duge tiéu thy trong Viét Nam. Vonfram, Fluorit va
Bismut duoc xuét lr.hdu cho cédc khach hang & Chiu A, Bic My, Chau Au va Trung Dong, B
phén bédn hang va tiép thi ciia Cong Ty dugce dat tai Ha N6i. Cong Ty dé tao dumg va duy tri moi
quan hé voi mang ludi céc khéch hang quan trong trong Vigt Nam va trén toan cau. Nhu chu doi
v6i céc san phim cia Dy An Niii Phio bt nguon tir chinh chit lugng sin pham Vonfram, fluorit,
déng va bismut la céc nguyén ligu thiét yéu duge sir dung cho nhiéu san pham tiéu ding hién dai.

San phiam ctia Cong Ty duge ban cho cic khich hang thuge nhiéu phén khic ¢éng nghiép khac
nhau (nhu cdng nghiép ché tao may, hoa chat, ché tao hop kim...) va thuong la cac khuch héang
truyén théng theo céc hop dong cung cip dai han da ky. Trong moi tru{hng hop, gid quoc té durge
coi nhir 14 mirc dinh gia co s& trong cac cong thire tinh gid cua hop dung bao gom cac khoan phi
bao dam chit luong san phim ciing nhu céc diéu khoan thanh todn va giao hang.

Ch:en luge quan Iy quan h¢ khach hang cua Cong Ty la tiép cin doi téc dai han, theo d6 Cong
Ty nd lyc 1am viée véi nhan si chi chdt tai tht cd cac cap trong co céu 16 chic cia timg khach
hang, tir d6 cho phep Cong Ty dua ra giai phap tbt nhét cho tét ca céc bén. Nhu mot phén trong
chién luge caa Cong Ty, Cong Ty Lhu}*én khich viéc trao déi phi déc qu}fen vdi cac khach hang
dé chia sé thong tin vé phat trién san pham, céng nghé ché bién va cdc yéu céu chi tiét cia khach
hing.

Bo phan ban hang va tiép thi cua Céng Ty lam vige chit ch& vdi bo phan tai chinh dé thudng
xu}en xem xét han mirc tin dung cho tat ca cac bén dbi tac. Trong mdt so trudng hop, Cong Ty
yéu ciu phai thanh todn trude hode ¢6 thu tin ‘dung; tuy nhién cdc diéu khoan thanh toan thuéng
khong qua 45 ngay ké tir ngay 14p hoa don. dé dam bao dong tién kip thoi.

Chién lroc quén 1y quan hé khach hang cua nhom cée cong ty phét trién Dy An Nii Phéo la ma
rong quan hé voi khach hang trong yéu dé phat trién thém nira mang ludi khach hang tin cdy va
da dang hod khach hang. Cong Ty khuyén khich trao déi ky thuat v6i khich hang nhim chia sé
thnng tin quan trong, bao gbm céc k¥ thudt phén tich va phat trién san pham Hom nira, céc lanh
dao cip cao trong Cong Ty déng mdt vai trd tich cuc trong viée phét trién mdi quan hé cap cao
v cac khdch hang 1ém, déc biét trong cac nganh cong nghiép fluorit, bismut va vonfram.

58  Nhin Hiéu Thirong Mai, Phat Minh Sing Ché Va Ban Quyén

Tinh dén ngay lap Ban Cao Bach ndy, Nhom cong ty Masan Resources da dang ky bao hd cho
cac nhan hiéu sau:

Nhén hi¢u “Nuiphao Mining” va hinh anh theo Gidy Chimg Nhén Nhan
Hiéu so 170797 do Cuc S& Hitu Tri Tué Viét Nam cép ngay 31 thang §

NuiPhao Mining niam 2011; va

MASAN N Nhin hi¢u “Masan Resources™ theo Gii}" Chimg Nhin Nhan Hiéu sb
RESOURCESs DA 198943 do Cg.lﬂ S& Hiru Tri Tué viét Nam Gﬁp ngﬂy 18 thé.ng 01 ndm 2013,

Masan Resources va Cong Ty Nii Phao khong cd sang ché hoiic ban quyén nao duge ding ky.

59  Cihc Hop Péng Lén Quan Trong Pang Pwge Thye Hign Hode Pi Puge Ky Két
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R.{;.N CJ‘&U Bja'CH HuiPhas Mining

STT  Khich hang Sin Sin Thai gian Gidtri  Thue
phim lwgng hop dong  hién

I CMC Cometals Fluorit  Téi thiéu ©® Ihoihandauld po, thsa Tir nam
("CMC?),  da 200.000 6namtinhtr a0 2 2012

chuyén quyén thn kho /  neaydatcong .
logi va nghia vu nam sudt day du
12.000 mt/thdng

cho Traxys ;
Cometals trong 3 théng

lién tiép (Tir
Europe S.ar.l ngdy 1 théng 3

nam 2015)

Tu dong gia han

dén ngay 31

thang 12 nim

2027

2. SN Plus. Inc Bismut  Téi thidu ®Thothanddula ppoo thea  Tir nim
(“SNP™), 2500 thp 20O thugn 2 2013
bismut / Ty dong gia han s,
nim thém c¢ac 5
(ndm) nam tiép
theo

3. Cong Ty Vonfram ~100% Cong Ty N0 Tpey théa Tir nim
TNHH sin lugng ~ Phao va ILC. yhuan 2 2013
YVonfram vonlram Starck da tllé.ﬂi:] hén
Masan hang nam ldp lién doanh dé

cung khai thac
va bao tiéu
100% san phé\q‘m=
hién nay lién
doanh di tro
thanh cong ty
concua Cong Ty
Nii Phao

Traxys FEurope Pong 82.302tan  Tirngay 11 thang 5 Theo thoa Nam
SA. tinh nim 2020 dén hét thudn 2020
quiing ngay 31 thang 12
dong nam 2020 (theo
chﬁp thuan cua Bo
Cong thuong thyc
hién chi thi caa Tho
tuomg Chinh phua
cho phép Cong Ty
Niii Phao xuat khau
Déng]

Ghi chu:

k Boi voi cde hop ding bao tidu Fluorit, Bismut, Vonfram: ede hop dong duwpe ky két I cdc hop
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déng khung mang tinh nguyén tdc. Tity timg thoi ky khi gid khodng scn trén thé gidi thay doi,
don gid cdc logi khodng san nay sé duwpc cde bén thong nht va sé dp dung voi timg 16 himg dwoc
ban giao tai timg thoi diém.

2. Ddi véi san pham dong, theo cong sudt thiét ké cia nha may, heong dong khai thde dwge trong

nim sé dupe Cong Ty chit déng bdn cho ede doi tde trong mude va nude ngodi theo gid ca tai
timg thei diém do hai bén thong nhat.

6. Bio Co Két Qui Hoat Dong Sin Xuét Kinh Doanh Trong 2 Nim Gén Nhit Va Liy

Ké Dén Quy Gin Nhit
Bon vi: trigu FND

Chi it Nim 2018 L nﬁ"ﬁm
Téng gid tri tai san 23.998.353 437% 25.993.676 24.454.021
Vén chu s& hitu 5.513.783 514%  8.564.555 8.409.849
Doanh thu thudn 6.865.011 27.02%  4.706.129 1.064.809
Loi nhudn thudn tir hoat dong kinh doanh ~ 1.037.618 99.57%  299.820 (145.136)
Loi nhuan/(L3) khac (23.965)  -43.74%  337.074 1893
Lo nhuin trude thué 1.013.652  11236%  638.894 (143.243)
Loi nhudn sau thué 965230  111,75%  499.588 (154.696)
Ty 18 khoan phan chia bing tién mat da ' . )

tra (%)

Ty 1& khoan phén chia bing c6 phicu da : ] s

tra (%)

Ty 1¢ loi nhudn sau thué trén vin chu so 15.83% 110%  -1.82%

hiru binh quén (%)

(Neuon: BCTC kiém todn hop nhat nim 2018 va 2019 va BCTC Owy { nam 2020 cua Cong Ty)

BCTC duge kiém toan nim 2018 va 2019 ctia T6 Chie Phat Hanh thé hién ¥ kién kfiém toan chap
thudn toan b, BCTC d3 phan dnh trung thue va hop ly trén céc khia canh trong yéu.

Hoat dgng san xuit kinh doanh cua Cﬂﬂg Ty nam 2019 bj anh huwong do tic dong cua thi trudng.
Cu thé, doanh thu thudn nam 2019 giam 31% so vdi nam 2018, bi tac dong dang ké boi gid cua
til cd mit hang kinh doanh giam manh, ngoai trir Fluorit. L¢i nhudn thudn tie hoat dong kinh
doanh va lgn nhudn sau thué cta Cé ong Ty giam tu'cmg umng ldn huot 1a 71% va 48%. Mic do gid
kim loai giam manh trong nam 2019, nhung cong ty van dat Lm nhuén sau thé la khoang 500 ty
Déng, nho dﬂng gop clia khoan thu nhiip ghi nhén tir viée dan xép vu kién véi Jacobs da bi dip
dirge m6t phan nhimg anh hudmg do thi trudmg tée dong dén tinh hinh tai chinh Céng Ty.

‘JWL Masan Resources va Cong Ty Nul Phao duge cac dbi tac va Higp Hoi Nganh Vonfram Qubc
Té cong nhén 14 thuemg hi¢u toan cau nhér cac san pham quang chat lugng cao va dang tin céy
bt dau ghi nhan két qua khi gid ban vonfram va fluorit tang déu hang nim., va xu hudng nay du
kifn s& con tiép tuc. S4 tiép nhan dit hang cia Cong Ty ludn c6 cae dang ky tir khach hang méi

T e L
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tim dén dé mua cdc hoa chat cong nghiép | t6i cén thiét cho hoat déng kinh doanh ctia ho ma khong
c6 san pham thuong mai nao khac co thé thay thé, vi thé anh hudng thi truomg hién tai 14 ngan
han va du kién sau khi thj trudmg phuc hoi, doanh thu va lgi nhudn cua Cong Ty dugc cai thién
déng ké. Trong ndm 2019, Coéng Ty dé hoan tit thuong thao vé cac diéu khoan trong thuong vu
mua lai nén tang kinh doanh vonfram cua H.C.Starck Gmup GmbH nhim dem lai cho Cong Ty
mijt nén tang cong nghe tal ché tidu chudn cao cua thé gidi va m& rbng dong san phiam va thi
phan trén thi trudomg quoc té trong tuong lai, cai thién doanh thu l¢i nhudn sau khi thi truong phuc
hoi, va trong nam 2020, Coéng Ty da hoén tit giao dich mua lai nén tang kinh doanh nay.

T Chinh Sach Chia Lgi Nhuén
Tai thisi diém phat hanh Ban Cdo Bach nay, Cong Ty chua ¢ ké hoach chia lgi nhugn.  Tuy

nhién tiy vao tinh hinh thue t&, HDTV cia Cong Ty ¢6 thé s& xem xét va qu}'ct dinh vigc chia
lgi nhudn trong khoang théd gian ¢on lai cia nam 2020.

ﬁﬂﬁﬁh 2018

Nam % ting  Nim2019  QuyInim

Ty 1& khoan phan chia bang tién mat da tra (%)

Ty I& khoan phin chia bing ¢6 phicu da tra (%)

Ty 1€ loi nhudn sau thué trén von chi séhitu (%) 15.83% . 7.10% -1,82%

(Nguon: BCTC kiém tocn hop nhat nam 2018, 2019 va BCTC Owy [ ndm 2020 cua Cong Tyv)
8. Tinh Hinh Hoat Bgng Tai Chinh
8.1 Cic Chi Tiéu Co Bian
Thanh todn cdc khoan ng dén han:

Cée khoan no ciia Cong Ty Nii Phéo déu duge thanh toan day du va ding han trong nhimg nam
qua. Céc nghia vu ng khdc nhu; phai tra ngudi bén, phai tra cong nhéan vién, va cic khoan phai
tra va phai ndp khac da duge Cong Ty Nii Phéao thanh todn ding han va day di.

Cic klhodan phdi ngp theo ludt dinh:

Cée loai thué, phi, bao hiém phai nop theo ludt dinh da duge Cong Ty Nii Phao thue hién ké khai
theo ding cdc quy dinh hi¢n hanh va dugc thanh toan cho co quan thué dung han. Cy thé cac
khoan phai nop theo ludt dinh tai ngay 31/03/2020 chi tiét nhr sau:

1/172020  S6 phaindp  S6 dd ngp/bu  31/03/2020
(tri¢u VND) trong nim trir trong nam  (triéu VND)
(tritu VND)  (triéu VND)

Thue gia tri gia ting - 90.843 (90.731) 112
Thue xuat nhip khau 53.662 (33.646) 16

Ta
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Thué thu nhap doanh nghiép 128.007 0 (101.000) 27.007
Thué bao vé mdi trudmg - 4.615 (4.615) -
Thué thu nhdp ¢4 nhan 63.044 50.007 (84.629) 28.422
Thué tai nguyén - 89.169 (89.169) -
Céc loai thué khéc 1,775 6.259 (6.721) 1.313

192.826 294.555 (430.511) 56.870

Téﬂg dir ng vay:

Bem vi: triéu VND
Chitiéu Nim2og  QFinEm
Vay va ng thué tai chinh ngs‘in han 2.467.361 7.757.284 7.725.823
Vay ngén hang (i) 2.467.361 3.188.857 3.143.565
Trai phiéu dai han dén han tra - 4.568.427 4.582.258
Vay va ng thué tai chinh dai han 9.900.501 1.986.765 1.987.841
Vay tir bén hén quan (i1) 2.890.782 - 0
Trai phiéu (iii) 7.009.719 6.555.191 6.570.099
Mo thué tai chinh - - 0
Trai phiéu dai han dén han tra - -4.568.427 -4.582.258
Tfing 12.367.862 9.744.049 9.713.664

(Neuon: BCTC kiém todn hop nhat nam 2018, 2019 va BCTC Quy [ nam 2020 cua Cong Ty)

(i) Chi tiét edc khoiin vay ngin hing ngin han tai ngay 31 thang 03 nim 2020 cu thé

nhw sau:
D no tai Dwngtai | Dirng tai
STT M0 ta cong ng Loai tién | 31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/03/2020
(tri¢u VND) | (triéu VND} | (tri¢u VND)
Céac khoan vay bang ngoai té tir
k cho g hing diod i bio USD 1.658.760 1.242.672 1.026.713
5, o6 KA VaF Sl Y B30 s 808.601| 1.946.185| 2.116.852
___|ngén hang duoc dam bao
Téong 2.467.361 3.188.857| 3,143.565

(i) Chi tiét cac khoin vay tir bén lién quan tai ngay 31 thang 03 nim 2020 cu thé nhr

sau:
D no tai D no tai D no tai
STT M0 ti cong ng Loai tién | 31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/03/2020
(triéu VND) | (triéu VND) | (triéu VND)
I. |Khodn vay ngin han tir|USD - - -

H.C.Starck GmbH

2. |Khoan vay ¢o quyén chuyén doi|VND
thanh von gop tr MRTN va
TNT1 dao han ndm 2020

2.890.782
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| Tong | 2.890.782] B -|
(iii)  Chi tiét cdc khodn trai phiéu dai han tai ngay 31 thang 03 nim 2020 cy thé nhw
sau:
Khodn tién | Dw no tai D ny tai D ng tai
STT M5 ti cong ng ng gbe | 31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/03/2020
(triéu VND) | (triéu VND) | (triéu VND) | (tri¢u VND)
1. |Trai phiéu tién dong c6 bao|  8.100.000]  5.600.000]  3.600.000|  3.600.000
dam
2. |Trai phiéu tién dong c6 bao|  1.000.000]  1.000.000]  1.000.000|  1.000.000
dam
3. |Trai phiéu tién dong co bao 500.000 500.000 500.000 500.000
dam
4. |Trai phicu tién dong cé bao 500.000 - 500.000 500.000
dam
5. |Trai phiéu tién dong c¢o bao 300.000 y 300.000 300.000
dam
6. |Trai phiéu tién dong c6 bao 200.000 < 200.000 200.000
dam T
R i g qong ¢ bio 100,000 100.000[  100.000
b [ IEESRRREEES | i 190.000] 190000
% . P | - # 4+
L' T}'aii phi¢u tién dong co bao 210.000 210.000 210.000
dam
Tinh hink cong ng hién nay:
(i) Cic khoan phai thu:
o o ___Don vi; tri¢u YND
Chi tiéu 2018 2019 Quylnim.
i EcE) g C 2020
Cic khodn phii thu ngin han 1.623.089 1.745.856 1.541.741
Phai thu ngin han cta khach hang 960.322 280.414 512.869
Tra trude cho ngudi ban ngin han 175.750 204.604 203.710
Phai thu ngiin han khéc 487.017 260.838 261683
Dur phong cdc khoan phai thu ngén han khé doi - 1.000.000 563.479
Cic khoin phi thu dai han 1.335.308 1.303.869 1.300.093
Phai thu dai han khac 1.335.308 1.303.869 1.300.093

(Nguon: BCTC kiém todn hop nhdt nam 2018, 2019 va BCTC Quy I nam 2020 cua Cing Ty)
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(ii)  Cac khoan phai tra:

Dam vi: triéu VND

[ T 2018 015 Quf Tnim|
g 1 RS TR 1Ty
C#c khodn phii tra ngin han 4.098.363  11.909.564  10.502.502
Phai tréa ngudi ban ngan han 526.293 324.541 232.201
Ngwdri mua tra tién treGe ngin han 238.767 1.105.603 829.819
Thué phai nop Nha nude 66.545 192.826 56.870
Phai tra ngudi lao ding - il 2042
Chi phi phai tra ngin han 692.648 654.888 580.994
Phai tra ngén han khac ' 106.750 1.874.416 1.074.753
“Vay vi ng thué tai chinh ngén han 2467361  7.757.284  7.725.823
Cic khoan tra dai han 14.386.206 5.519.568 5.541.670
Phai tra dai han khac 3.993.04] 3.000.000 3.000.000
Vay dai han, trai phiéu phat hanh va ng thué tai chinh 9,900,501 1,986,765 1.987.841
dai han
Thué thu nhap hoan lai phai tr - 3.900 15352
Dy phong phai tra dai han 492.664 528.903 538.476
(Nguon: BCTC kiém todn hgp nhat nam 2018, 2019 va BCTC Quy I ndm 2020 cia Cing Ty)
1. Chi tiéu vé khi niing thanh todn (lin)
Hé s0 thanh toan ngan han: TSLD/Ng ngan han 1.05 0.63 0,58
T8 or 1l . T ] /
HE s6 “Ehdnh toan nhanh: (TSLP — Hang ton kho) 0.66 0.37 027
Mo negan han
2. Chi tiéu vé co ciu von (%)
Hé s6 No/Téng tai sin _ 77.03% 67.05% 65.61%
Hé s6 No/ Von cia cac nha dau tur’ 22434%  113,77%  115,50%
3. Chi tiéu vé nang lre hoat dong (vong)
Vong luan chuyén hang héa: Gia von hang ban/ 1,01 161 1 09
Hang t6n kho binh quén : 3 ;
Vong quay 13i san: Doanh thu thuan/Tong tai san 0,29 0,19 0,17
4. Chi tiéu vé kha ning sinh i (%)
Hé s6 Loi nhudn sau thu¢/Doanh thu 14.06% 10,62%  -1452%
Hé s6 Loi nhufin sau thué/Doanh thu thuén 14,06% 10,62%  -14.52%
O . g 4 A s # _I.L
:ig 50 Lgd nhudn sau thué /Von cua cac nha dau 15.83% 7.10% 1.82%
Hé s6 Loi nhudn sau thué/Tong tai sin 4.11% 2,00%  -0.61%
Heé s6 Loi nhuan to HDKD/Doanh thu thuén 15.11% 637%  -13.63%
Heé 56 Loi nhudn tir HDKD/Tong tai san 4.32% 1,15% -0.59%

Thu nhap trén co phan (EPS) -

lori nhudn sau thué v vin cia cac nhi diu or diroe xae dinh sag Khi &6 Toal trir Lot ich oia ed ding khing Kidm soar

e

J{,.._*:" ol
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(Nguon: BCTC kiém todn hop nhat ndm 2018, 2019 va BCTC Owy I nam 2020 cua Cong Ty)
Vé khd ning thanh todn:

Kha ning thanh todn cac nghia vu dén han clia Té Chire Phat Hanh cudi nam 2018 dugrc cai thién
déng ké so vm nam 2017. Hé s6 thanh todn ngan han ting tir 0,71% 1&n 1,05% va hé sb thanh todn
nhanh cua Té Chie Phat Hanh tang tir 0.42% 1én 0.66%.

Trong ndm 2019 va quy I nam 2020, hé s6 thanh toan glam do anh hwémg bai tinh hinh kinh doanh
tang truong chidm lai va co mot s6 khoan vay dai han chuan bi dén han trong nﬂm 2020 duoe chuyen
thanh no ngén han; tuy nhién, Céng Ty da chudn bi sin ké hoach huy dong von de dam bio cau
triic tai chinh an todn. Ngodi ra, Cong Ty da dugce phé duyr:t gidy phép xuat khau &nnk, trong thang
5 nim 2020, va doanh thu tir viée xuat khau dong ¢6 thé giap Cong Ty cai thién chi so nay.

X X
Vé co citu von:

Céc chi tiéu vé ng nhu ty 16 No/Tong tai san giam tir 77% xudng mitc 67% va Ngrvé.n chii s&r hiru
ciia Té Chire Phat Hanh cudi nam 2019 cai thign tir mie 2,2 Iﬁn xudng chi con 1,1 lan. Nam 2019,
ty I¢ Ngr trén "Iu"ﬂn chu sir hima g_lam manh do téng s6 du ne nga.n han va dai han giam 21% so véi
thévi diém cudi nam 2018 va To Chire Phat Hanh di tang thém von chu so huu gitp on dinh va cai
thién chi tiéu vé co cau vén. Tai Quy I nim 2020, ty 1& No/Tong tai san tiép tuc duge diroc cai
thién xuévng con mire 65.6%.

Vé niing lwc hoat djng:

Tinh hinh kinh doanh tét trong nam 2018 khién chi tiéu vong quay hang ton kho ciia To Chie Phét
Hanh ting tir 2,84 vong tai nam 2017 1én 3,01 vong tai ndm 2018. T6 Chire Phat Hanh vin dang
hép tue thye hién cic chinh sach Llcm sodt va quan 15-' hang ton kho dé dam bao chi s6 nay duy tri
& mire an toan. Hé s6 w:mg quay tong tai san ctia T6 Chire Phat Hanh dugce cai thién trong nam
2018 tir 0,24 14n 1én 0,29 lan,

ang nam 2{}19 chi sé vong quay hang ton kho va tai san giam vé mirc tuong ung 1.61 lan va

0,19 1an chi yéu do san luong dong va vonfram ton kho ting, vi xu hudmg nay hep tuc trong quy
I niim 2020 vi tac ding cia thi truomg. Trong nam 2020, MSR dang tiép tuc tim kiém cdc giai phap
xdy dyng nha mdy tinh luy¢n dé ban san pham tai thi truomg dia phuong. Ngodi ra, Cong Ty da
duge phé duyét gidy phép xudt khau dc-ng trong thang 5 nam 2020; do vy, chi s6 vong quay ton
kho vé tai san cia Céng Ty du kién ¢6 thé duge cai thién nhér vao doanh thu tir viée xudt khau dong.

Vé kha ndng sinh loi:

Nhdr cac yéu th tich cure tir gia ban va san hrong ban céc san phim cia Té Chire Phat Hanh, cac chi
tiéu vé kha nang sinh 1o cung duoc cai thién trong 2018 nhur loi nhudn sau thué/vén cht s¢ hitu
binh quan dat 15,83%, cao gap déi mire 7,75% ciia nim 2017. Bién loi nhuan tir hoat dong kinh
doanh cai thién tir mirc 9,62% vao niam 2017 lén dén 15,11% tai nam 2018, va chi s6 loi nhudn sau
thué trén tong tai san cai thién hon 4 14n tir mie 2,26% nam 2017 [én 4,32% tai nam 2018.

Tai nim 2019, do anh huéng gia hang hoa trén thi trudmg, hé so Loi nhudn sau thué/ Doanh thu
thudn va Hé s6 Loi nhudn sau thué /Von cia cic nha dau tr sut j,mm lan lugt & mire 10.62% va
7.10%. Va tai quy I nim 2020, do anh hudmg cuaa thi tnromg quoc té, cac chi tiéu vé kha ning
sinh 161 bi anh huémg. tuy nhién viée hoat dong trd lai cia thi truémg trong nude va quoc 1€ sau
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thoi gian dimg hoat dong Ch(‘t dich viém duong ho hip cip COVID-19 sé phuc hoi tinh trang sin
xudit va céi thién cic chi s6 trong cac quy tiep theo cua nam 2020. Ngoai ra, dé cai thién hiéu qua
kinh doanh, viéc mua lai 49% phén vén gép cia H.C.Starck GmbH tai MTC dé s& hitu toan bd
cong nghé ché bién tién tién va thuong vi mua lai nén tang kinh doanh Vonfram ctia H.C Starck
Group GmBH la bude di chién luge ciia Td Chire Phat Hanh trong viéc gia tang loi ich va cai thién
vi thé tai chinh. gitp cong ty mé rong quy mo thi truomg dau ra tir 1,3 ty USD Ién 4.6 ty USD vai
mirc gid ban cao hon 30-50% so véi cac san phim APT hién tai clia Céng Ty.

9.  Hpi Pdng Thanh Vién, Ban Gidm Péc, Ké Todn Trudng

9.1  Héi Ddng Thanh Vién

Ong Nguyén Thiéu Nam 1

Ong Nguyén Vin Thiang Pho Chi tich
Ong Craig Richard Bradshaw Thanh vién
Ong Danny Le Thanh vién

Dui day 14 chi tiét vé céc thanh vién HDTV ctia To Chire Phat Hanh:

Gidi tinh:

S6 chimg minh nhén déan:

Québe tich:

O

L ]

o Ngdy thang nam sinh:
L ]

L]

e Trinh d6 chuyén mon;
L

Qud trinh cong tac:

ng Nguyén Thiéu Nam — Ch tich HDTV

Nam

11/12/1970

025222887

Viét Nam

Cir Nhan Kinh Té, Pai Hoc Thuong Mai Viét
Nam

1993 — 1997: Giam ddc Cong ty CP Da My
1997 — 2002: Téng Giam Pdc Cong ty CP
Viét Tién

2002 — 2008: Thanh vién HDQT — Cong ty
Thuong Mai Masan

2002 — 2009:; Thanh vién HPQT cta Cong ty
CP Hang Tiéu Ding Masan

2003 - 2005: Phé Tong Giam Pde — Cong Ty
Péu Tu Masan

2005 — nay: Thanh vién HPQT - Cong ty CP
Masan

2007 — 01/2017: Thanh vién HDQT — Cong ty
CP XD s6 3 Hai Phong

11/2008 - nay: Phé Téng Giam Péc — Cong
ty CP Masan

2009 — 2/2018: Chu tich Céng ty TNHH
Masan Brewery, Chu tich Céng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

2009 — nay: Thanh vién HDQT va phé Tong
Giam Déc — MSN
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e Chirc vu cong tac hién nay tai To
Chirc Phat Hanh:
¢ Chirc vu tai 16 chire khac:

2010 — nay: Thanh vién HDTV — Cong ty N
Phao

2011 - nay: Thanh vién HPQT - Cong ty CP
Tép dodn Baltic Titan, Chu Tich Cong ty
TNHH MTV Xiy Dung Hoa Hudng Duong,
Chi Tich HDQT Céng ty CP Bét Dong San
Masan

2013 — nay: Thanh vién HPQT tai Masan
Resources

9/2014 — 8/2015: Chu Tich Cong ty TNHH
Lamka Master Brewer

2/2015 — nay: Cha Tich Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery HG

2/2015 — nay: Cha tich Céng ty TNHH MTV
Masan Brewery Distribution

3/2015 — nay: Chu Tich Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery PY

2/2018 — nay: Thanh vién HDTV Coéng ty
TNHH MasanConsumerHoldings, Cong ty
TNHH Masan Brewery

Chu tich HBTV

Thanh vien HPQT- Cong ty Co6 phdn Masan
Phd Cha tich thir nhat HPQT - Masan
Resources _
Thanh vién HPQT va Phé Tong Giam Doc —
Cang ty CP Tap doan Masan

Thanh vién HDTV - Céng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

Thanh vién HDTV - Céng ty TNHH Masan
Brewery

Thanh vién HEPTV — Cong ty TNHH Vonfram
Masan :

Chu Tich HPQT - Cong ty CP Bat Pong San
Masan

Cha Tjch Cong ty - Cong ty TNHH MTV Xay
Dung Hoa Huomg Duong

Chu tich Cong ty - Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery Distribution

Chu tich Coéng ty — Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery PY

Chua tich Cong ty — Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery HG

Chu tich Céng ty — Cong ty TNHH Masan
Master Brewer

Chu tich Céng ty — Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery MB

Thénh vién HDQT — Céng ty C6 phén Nude
khoang Quang Ninh
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Loi ich lién quan dén T6 Chirc Phat
Hanh:

Quvén loi méu thuin véi loi ich
cua Té Chire Phéat Hanh:

Céc khoan ng dbi véi T6 Chie
Phat Hanh:

Ty 1& s& hivu phin vin gop tai To
Chire Phat Hanh cta ban thin va
nhiimg nguoi co lién quan:

Thii lao va cac khoan lgi ich khée:

Thanh vién HDQT — Cong ty CP Tap doan
Baltic Titan

Khang

Khéng

Khong

Khong

Khong

2. Ong Nguyén Vin Thiing — Ph6 Chi tich HDTV

Gidi tinh:

Ngay thang nam sinh:

S6 Chimg minh nhén dén
Québe tich:

Qua trinh cong tac

Nam

14/9/1957

090470619

Viét Nam

1993 — 2004: Giam déc Chi nhanh
Geleximeo Thai Nguyén va Chi nhérl}l
Geleximco Tuyén Quang - Cong ty Xuit
nhap khiu Téng hop Ha Néi (Geleximeo)
2005 — 2010: Phé Chu tich HDTV - Cong ty
Lién doanh Khai thac Ché bién Khodng san
Niui Phao (Nuiphaovica) :
2006 — 2010: Cha tich HPQT - Cong ty c6
phﬁn Xudt nhip khiu va Dau tr Thai Nguyén
(INTRACORP)

2007 — nay: Chi tich HDTV Cong tv TNHH
Xuit Nhip khiu va Ddu tu Thai Nguyén
(INTRACO - LTD) :
2007 — nay: Chu tich HDQT - Cong ty €6
phin Nhiét dién An Khanh

2007 — nay: Pho Cha tich HBQT - Céng ty
C6 phin Tép doan Baltic Titan

2010 — 2016; Chi tich HDQT - Cong ty Co
phan Khodng san An Khanh :

2010 - 2016: Chu tich HGi Pong Quan Trj -
Cong ty C6 phin Piu tu va Cong nghiép An
3/2013 — nay: Pho chu tich thir nhat Hiép hén
doanh nghiép tinh Thai Nguyén

2014 — nay: Pho Chua tich HPTV - Cong Ty
Nui Phao;

2014 — nay: Chu tich HDTV — MTC :
2015 - nay: Chu tich HPQT Céng ty ¢6 phin
Vit liéu xay dung An Khanh

Thing 4/2016 — nay: Thanh vién HDQT —
Masan Resources
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3.

Chie vu cong téc hién nay tai To Chire
Phat Hanh:

Chire vu dang nim giir tai céc td chirc
khac:

Loi ich lién quan dén Té Chie Phat
Hanh:

Quyén loi mau thuin véi lgi ich cua
T6 Chire Phat Hanh:

Céc khoan no ddi voi Té Chire Phat
Hanh:

Ty 1& s6 hiru phin vin gop tai T6 Chie
Phat Hanh cua ban thin va nhimg
ngudi ¢d lién quan:

Thi lao va céc khodn lgi ich khac:

Pho Chu tich HDTV

Thanh vién HDQT — Masan Resources

Chu tich HBTV — MTC

Chi tich HDTV Cong ty TNHH Xuét Nhép
khau va Pau tr Thai Nguyén (INTRACO -
LTD)

Phé Chut tich HDQT - Céng ty Cb phan Tép
doan Baltic Titan _

Chu tich HDQT - Cong ty ¢6 phan Vit li¢u
xay dung An Khanh

Chu tich HPQT - Céng ty Cb phan Nhiét
dién An Khanh

Pho chu tich thir nhat Hiép hoi doanh nghiép
tinh Thai Nguyén

Khong

Khong
Khong

Khoéng

Khong

Ong Craig Richard Bradshaw — Thanh vién HDTV

Gidi tinh:

Ngay thang nim sinh:
Sé Ho chiéu:

Québe tich:

Trinh d¢ chuyén mon:

Qua trinh cong tac:

Chirc vu cong tac hién nay tai Té
Chire Phat Hanh:

Chirc vu dang niim gir tai céc 10 chirc
khac:

MNam

28/9/1971

PE0407775

Australia

Cir nhén kinh doanh, Dai hoc Southern
(Queensland, Ue g
Trude 2011: Tong Gidm dbe Toan quoc -
Toll tai Théi Lan; Giam Déc Thuong Mai
Cao CAp - Lane Xang Minerals Ltd

2011 — 2015: Giam Ddc¢ Vin Hanh - Cong
Ty Nui Phao

Thang 5/2015 — nay: Téng Giam Déc - Céng
Ty Nai Phio

Tir 8/2017 — nay: Tong Gidm Bdc - Masan
Resources

Tir 8/2018 — nay: Tdng Giam Ddc kiém
Ngudni dai dién theo phap luit - MTC

Tong Giam Dbc

Téng Giam Pde Masan Resources
Tong Giam Doc kiém Ngudi dai dién theo
phap luit MTC




BAN CAO BACH

Mui®kaa Miniag

Loi ich lién quan dén To Chire Phat
Héanh:

Quyén loi mau thuin véi loi ich cia
Té Chire Phat Hanh:

Céac khoan ng d6i véiTé Chire Phat
Hanh:

Ty 1& s& hiru phin von gop tai TH
Chire Phat Hanh cia ban thin va
nhimg ngudi ¢6 lién quan:

Thit lao va cac khoan lgi ich khac:

4. Ong Danny Le — Thanh vién HDTV

-
-
L
-
L
-

Gidn tinh:

Ngay thang nam sinh:
S6 ho chiéu:

Quoc tich:

Trinh d& chuyén mon:
(Jua trinh cong tac:

Chire vu cong tac hién nay tai
Té Chirc Phat Hanh:
Chire vu tai to chire khac:

Loi ich lién quan dén To Chirc
Phat Hanh:

Quyén lgi méu thuin véi lgi ich
cua Té Chire Phat Hanh:

Cae khoan ng doi vai To Chire
Phat Hanh:

Ty 1& s& hiu phén von gop tai
T6 Chire Phat Hanh ctia ban
than va nhimg nguwdi co hén
quan:

Thi lao va cdc khodn loi ich
khac:

Thanh vién HDTV - MTC
Khéng
Khong

Khong

Khong
Khong

Nam

13/7/1984

565709439

My

Cir Nhan, Dai hoc Bowdoin

2006 — 2010: Morgan Stanley - Chuyén vién
phan tich, Bo phin Ngan hang Diu tu

2010 — nay: Masan Group - Giam dée Chién
Luge va Phat Trién

Thanh vién HDTV

Chu tich HPQT - Masan Resources

Chu tich HPQT - Cong ty C6 phin Masan
Nutri-Science .

Thanh vién HPQT - Céng ty C6 phin Viét -
Phap San xuat Thic &n Gia ste

Thanh vién HDQT - Céng ty Co6 phan Dinh
dudmg Néng nghiép Quoce té o

Thanh vién HPQT - Cdng ty C6 phan Hang
tiéu ding Masan

Thanh wvién HPTV - Céng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

Thénh vién HDTV - Céng ty TNHH Masan
Brewery

Khong

Khong

Khong
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9.2  Ban Gidgm Doc Vi Ké Todn Truéng

_Hotén Chire danh
g Craig Richard Bradshaw Tong Giam Boc
Ba Nguyén Thi Thanh Mai Ké Toan Truong

Dudi day la cha tiét vé cdc thanh vién trong Ban Giam Déc va Ké Toan Trirdmg cia To chite Phat
hénh:

L lflng Craig Richard Bradshaw — T-:ﬁng Giam Dée
Vui long xem chi (iél tai phan gici thiéu cde thanh vién HPTV.

2. B4 Nguyén Thi Thanh Mai — K¢ Toan Trrémg

 Gidi tinh : Nix

» Ngay thang nam sinh . 21/01/1974

e 86 Chimg minh nhan din : 011670372

» Qudc tich : Viét Nam

e Trinh dé chuyén mén : Cirnhan Ké toan — DH Kinh t& Quéc Dén
Chimg chi Kiém toan vién — B6 Tai chinh

e Qua trinh cong tac : 9/1995 — 10/2005: Kiém toan vién, Trudng

nhom, Giam sat kiém toan, Phé Giam doc
Kiém todn — Coéng ty TNHH Arthur
Andersen Viét Nam va Cong ty TNHH
KPMG Viét Nam

11/2005 — 4/2018: Ké Toan Truéng — Cong
ty TNHH Mo Nikel Ban Phiic;

7/2018 — nay: Ké Todn Truéng - MRTN,
Cong ty Nai Phio. MTC va Masan

Rqsnurccs
o Chirc vy cong tac hién nay tai : Ke Todn Trudng
Cong Ty Nui Phao
e Chirc vu tai td chirc khac . Ké Toan Trudmg tai Masan Resources,
MRTN va MTC
e Loi ich lién quan dén T6 Chie : Khong
Phat Hanh
e Quyén lgi mau thudn vai lgi ich : Khong
ctia Té Chirc Phat Hanh
e Céac khoan no dbi vai Té Chire : Khing
Phat Hanh

e Ty 1& s& hitu phan von gop tai To : Khong
Chirc Phat Hanh cua ban than va
nhimg ngudi co lién quan

o Thu lao va céc khoan lgi ich khdc  : Khong
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10.  Tai San

BDan vi: meu VND

Chi tiéu 31/12/2018  31/12/2019 Quf 1 nim

2020

Tai sin cb dinh hiru hinh 13815236 12344451 13198960
Nhi cira va vit kién tric 3.921.015 3.884,793 3.833.574
May moe va thict bi 9.864.552 8.366.701 8.207.782
Dung cu van phong 5.368 3.967 3.514

Phuong tién van chuyén 7.009 4.584 4041
Cac tai san khai khodng khac 15.292 81.406 79 908
Tai sén ¢b dinh hiru hinh thug tai chinh - - 0
Tai sén co dinh vo hinh 499.851 465.482 454.648
Phin mém 39.050 35.232 32.036
Quyén khai khoang 460.801 430.250 427 613

(Nguon: BCTC kiém todn hop nhar niim 2018, 2019 va BCTC Quy I néim 2020 ctia Céng Ty)

11.  Ké Hoach Chao Bén Trii Phiéu Trong 3 Nam Téi

Céng Ty Nui Phdo chua ¢6 ké hoach chao ban trai phiéu ra cong chiing trong 3 nam tai, cic dot
chéo ban trai phiéu cu thé trong cdc nam tiép theo s& duge HDTV cia Cong Ty thong qua trén
cor s¢ nhu ¢iu san xudt kinh doanh cia timg nam.

12.  Ké Hoach Loi Nhuén Cic Nim Tiép Theo

121 Ké Hoach Lgi Nhuén

Parn vi: {}' ; [f_T\'IJ

STT Ké hoach 2020 2019 %
1. Doanhththign 9.273 4.706 97%
2. Loinhuin sau thué 96 500 (80.8%)
3. Ty & LNST/Doanh thu 1.04% 10.62% (90,2%)
thuan :
4. Ty 16 LNST/von chu so 1.11% 7.10% (8.4%)

hiru binh quin

122 Can Ci Pé Pat Pwge Ké Hoach Lyi Nhufin Néu Trén

Ké hoach hoat dpng ctia cdc linh viee kink doankh

(Ngudn: Céng Tv)

Véi dién bién phire tap dang d]f:n ra cia dai dich COVID-19, Cong ty s€ m:p tue thye higén cac
bién phap tmg pho voi cac bét dn kinh té trong mrde va thé gidi, dé ra cac chién lrge ngén han thy
theo dién bién cia dai dich. Ching t6i tin trémg 13 co hoi chuyén tai san thanh tién mat doi voi

b R



B;‘iN C_,_ji_ﬂ H&CH HuiPhan Mining

s,an phim dc-ng ton kho ctia Céng ty sau khi cd duoc gify phép xudt khiu va thuong vy mua 1;,11
nén tang kinh doanh Vonfram cta H.C. Stark Tungsten GmB (HCS) sé& giup Cdng ty vugt qua bat
kv kho khan ngan han nao trén thj truémg ma Cong ty dang hoat dong.

Ném trong ké hoach chién lu‘g{: 5 nim, Cong ty da cong bd vide mua lai nén tang kinh doanh
Vonfram cua HCS va nhu da dé cép & trén, thuong vu nay da hoan tét trong quy 2 ndm 2020. Ban
diéu hanh tiép tuc nhan tha}f tinh cﬁp thiét ctia viée mo rong kinh doanh ché bién siu, mdt mang
c6 gié tri cao va it xdy ra bien dong vé doanh thu hon nhiéu so véi thi trudmg san phim trung gian
vi thi truomg oxit kim Iuau mi cong ty dang hoat dong. Viéc mua lai HCS la bude di tiép theo
trong viée thue hién chién luoc trong nhimg nim qua va s& giup Cong ty tang déng ké tinh linh
dong. Tmng thi trudmg hién tai, viéc hoan tat thuomg vy mua lai s& cho phép Céng ty linh hoat
hon d@bi voi cac dong san pham cua cong ty va co kha nang cai thién bién loi nhudn khi céc san
pham dugc thong qua HCS dé ché bién séu.

Ké hogeh dau te

Céc khodn déu tu theo ké hoach trong nam 2020 dy kién vao khodng 2. 400 dén 2.500 ty Dong,
bao gdm diu tur vao nén tang kinh doanh Vonfram ciia HCS va céc tai san ¢6 dinh, hoat déng mo
va dia chat khac.

13.  Dénh Gia Caa Té Chire Tw Vin Vé Ké Hoach Lgi Nhuin
Vé ké hoach kinh doanh ciia T6 Chirc Phdt Hanh

K¢ hoach lgi nhudn cia Té Chite Phat Hanh duge dua ra trén co s¢ cac dy bao vé kinh té noi
chung, cac rii ro du dodn ciing nhu thyre trang va trién vong kinh doanh cua Té Chire Phat Hanh.
Trén co s& phén tich két qua hoat déng kinh doanh ma Té Chirc Phét Hanh da dat duoe trong
viéc san xuadt va kinh doanh khodng san, déc bi¢t la vonfram qua cac nam, ké hoach m¢ rong va
ph&l trién ciing nhu tinh hinh t&i chinh kha quan cua T6 Chire Phat Hanh. Té Chire Tu Vén nhan
thay kha ning dat dugc ké hoach loi nhudin nim 2020 nhu da dé ra & myc trén cia Té Chire Phat
Hanh 14 kha thi néu khong gap phai nhimg rii ro bit kha khang.

Vé khd ning cin doi thanh todn trd ng gée vit Idi ciia Trdi Phiéu

T Chire Phat Hanh du luén sir dung dung tién thuén thu duge tir hoat dong kinh doanh cua minh
dé can déi tra ng 13i va gde Trai Phidu. Theo ké hoach kinh doanh, tién thu duge tix hoat dong
kinh doanh, sau khi trir di cac nghm vl 1huc phai ndp Nha Nudce va chi phi hoat dong, van du de
thanh todn céc ng 1ai va gbe dén han, bao gdm cac khoan no dé phat sinh va cac Trai Phiéu. Viéc
mua lai 49% phén von gop clia H .C.5Starck GmblT tai MTC dé s& hitu toan bd cong nghé ché bién
tién tién, cling vdi viéc mua lai nén tang kinh doanh Vonfram cta H.C.Starck Group GmBH da
hoan tit trong Quy 2 nam 2020 cho phép T Chirc Phat Hanh mo n:mg danh muc san pham mang
lugi khach hang va vuon ra cée thi trudng toan céu; va viée duge cap giay phép xuat khéu dong
trong nam 2020 dy kién s& mang lai két qua kinh doanh kha quan cho Té Chirc Phat Hanh, anh
huéng tich cuc dén doanh thu, su chit dong trong viéc diéu chinh don gid ban cho cac doi tac trén
thi trudmg va viée hop nhat lgi nhudn. To Chire Bao Lanh Phat Hanh nhén tha:.f rang ké hoach vil
kha nang thanh toan gbc va lai Trai Phiéu cia T6 Chire Phat Hanh co thé thue hién duge néu
khong xay ra cde rii ro bat kha khang.

Jf‘du*i:i ."l_f"“-‘b""‘-\l._
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Té Chire Tu Vén xin luu ¥ rdng, ¥ kién nhdn xét néu trén dugc dua ra dudi ge do danh gid clia
Té Chire Tu Vin, dwa trén co so nhimg théng tin duge thu thip ¢6 chon loc va tinh todn dua trén
ly thuyet vé tai chinh ma khéng ham ¥ bao dam gia tri chimg khodn cling nhu tinh chic chin cia
céc s0 li¢u duge du bao. Nhan xét nay chi mang tinh tham khao déi véi nha dau tr khi ty minh
ra quyet dinh ddu tu Trai Phiéu ctia To Chire Phat Hanh.

14.  Théng Tin V& Nhirng Cam Két Nhung Chira Thye Hién Ciia To Chire Phat Hanh
14.1 Cong tic dén b gidi phéng mit bing

Pén hét Quy | nam 2020, Cong Ty Nui Phao vé co ban da dén bl va gidi phong mat bing cho hau
hét cac dién tich dit phur: vu cho hoat dong khai thac ché bién va ché bién khoang san, va ky 68
hop dﬁng thué dat dbi voi 592 ha trén tong dién tich 631 ha dét duge Nha nude giao dé thue hién
dir an. Td Chire Phat Hanh s& phdi hop véi iy ban nhan dén céc cap tiép tue thue hién vide thu
hoi dit dbi vei cde dién tich con lai trong nam 2020,

14.2  Tinh Hinh Thanh Tra Ciua BTNMT

Trong nam 2017, BTNMT d hoan tit cude thanh tra vé viée chaip hanh phap luat vé bao vé mdi
trudmg, khodng san, dit dai va tai nguyén nude doi véi To Chite Phat Hanh va theo do dé ban hanh
ban ket ludin thanh tra. Ban két luan thanh tra nay da chi ra mut su diém cén khic phuc lién quan
dén nhitng vin dé thanh tra néu trén va dua ra mdt s6 yéu cau vé bao VE moi truong dbi vai To
Chirc Phat Hanh. Ngoai khoan phat vi pham hanh chinh khéng trong yéu, Té Chitc Phat Hanh
khong bi dp dung hinh thire xir phat nio khae lién quan dén méi truomg.

Cho dén ngay phét hanh Bén Cao Bach nay, Té Chire Phat Hanh da thue hién hiu hét cac bién
phap khic phuc theo khuyén nghi ctia ban Két ludn Thanh tra. Két qua thue hién cdc yéu ciu cla
Két lufin Thanh tra dd duoc To Chire Phat Hanh bdo cdo thudmg xuyén dén Tong cuc Méi trrémg
— BO TNMT dé duge hudéng din va gidm sat, Chap thudn cudi cung vé viée hoan thanh cac bién
phép khéc phyc phu thufic vao qud trinh lam viée, trao d6i ciing nhur sur phé duyét clia cac co quan
chire nang lién quan, vi vay T6 Chirc Phat Hanh chira ¢6 wéc tinh dédng tin cdy vé anh hwéng tai
chinh ctia viée thue hién cac bién phap khie phuc. Do do, khong ¢6 khoan du phong ndo duge
ghi nhén trong BCTC cua T6 Chire Phét Hanh,

143  Théng tin vé cdc loai tréi phiéu dd phat hanh nhung chwa dén han thanh todn

Cho dén ngay phat hanh Ban Céo Bach nay, Té Chite Phat Hanh ¢6 6 tréi phiéu da duge phat
hanh nhung chwa dén han thanh todn bao gom chi tiét nhu bén dudi:
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Dar ng tai 31/03/2020
STT MG ti trai phiéu (triéu VND)
| |Trai phicu tién dong cé bao dam 3.600.000
2 |Trai phiéu tién dong c6 bao dim 1.000.000
(dd ddo han vio thing 6 nam 2020)
3 |Trai phicu tién dong c6 bao dam 500.000
4 Tréi phiéu tién dong c6 bao dam 500.000
5  |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 300.000
6  |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 200.000
7 |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 100.000
8  |Trai phiéu tién dong co bao dam 190.000
9 | Trai phiéu tién dong c6 bao dam 210.000
Cic trii phiéu phat hinh sau ngay 31/3/2020
10 |Cée Trai phiéu tién dong ¢6 bao dam | 2.405.000

15.  Cic Théng Tin, Cic Tranh Chép Kién Tung Lién Quan Téi Cong Ty C6 Thé Anh
Huéng Pén Gid Trii Phiéu Chao Bin (Néu Cé)

Khong co.
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V. CAC TRAI PHIEU CHAO BAN

Mue V nay chi trinh bay tom 1ét (ma khéng phdi toim bg) cdc diéu khoan va diéu ki¢n cuia Cde
Trai Fhreu diweoe chao ban theo Ban Cdo Bach nay. Cde diéu khoan va dieu kién day dii ciia Céc
Trdi Phiéu (sau ddy goi la “Cidc Diéu Kién Trdi Piuéu”'j diege quy dinh tai Phu Lue I cia Hop
ﬂung Pai bién Chu So Hiw Trai Phiéu so 01/2019/BHA/NPM-TCBS (cho Trdi the.'u
NPMPO2022 01), Phu Luc I cua Hop Pong Dai Dién Chu So Hiru Trdi Phiéu s6
02/2019/BHA/NPM-TCBS (cho Trm Phiéu NPMP0O2022 02) v Phu Luc I cia Hop Péng Pai
Dién Chii S Hizu Trdi Phiéu s6 03/2019/BHA/NPM-TCBS (cho Trdi Ph.-su NPMPO2022 03)
degre ky két giita T6 Chire Phdt Hanh va Dai Dién Chu So Hivu Trdi Phiéu (duoc xde dinh tai
Doan 13 ¢6 tiéu dé “Dai Dién Chit S¢ Hitu Trdi Phiéu"” cia Muc V diwdi ddy) (sau ddy goi la
“Hgp Déng Dgi Di¢n Chi S¢ Hivu Trdi Phiéu").

Ngﬂm Cdc Diéu Kién Trdi Phiéu, Trdi Phiéu con chiu si dwu chinh cia Cdc Vin Kién Trai
Phiéu. Céc Vin Kién Trdi Phiéu dugre huu tai dia chi ciia To Chike Phai Hanh va Dgi Dién Chu
S¢ Hiru Trdi Phiéu (néu tai trang dau cua Ban Cdo Bach) d@é Nha Péu Tie nghién ctru, xem xét
var sao chup (m?u m‘m)

Mot khi dang ky mua Trdi Phiéu, Nha Pau T (i) diwge coi la da nghién cieu va chdp thudn todan
hg ngi dung cua Cac Diéu Kién Traz Phwu Hop ﬂm:g ﬂm Dién Chu So Hiru Tm: Phiéu, (i)
phu thugc vao viéc dda thanh todan day di tién mua Trdi Phiéu, dwge huong cde quyén vi lgi ich
quy dinh trong Cdc Diéu Kién Trai Phiéu va Hop ﬂong Dai Dién Chi So Hivu Trdi Phiéu, va
(tii) chiu swe rang bugc cua Cac Diéu Kién Trdi Phiéu vi Hop Pong Pgi Dién Chii So Hitu Trdi
Phiéu.

1. Cic Viin Bin Phiap Ly Lién Quan Dén Dot Chao Bin
- Ludt Doanh Nghiép 56 68/2014/QH13 do Quoc Héi théng qua ngay 26/11/2014;

- Ludt Chimg Khodn s0 70/2006/QH11 duge Quibe Hc;n théng qua ngay 29/6/2006 (dugc
sird dm bé sung theo Ludt s6 62/2010/QH12 do Quédc Hoi thong qua ngay 24/11/2010 va
Ludt so 35/2018/QH14 do Qudc Hoi thong qua ngay 20/11/2018);

- Nghi Pinh $6 58/2012/ND-CP ngay 20/7/2012 cia Chinh Phu quy dmh chi tiét va hudng
dan thi hanh mét s6 diéu cia Ludt Chimg Khodn va Ludt stira doi, bd sung mot so diéu
ctia Ludt Chimg khoan;

- Nghi Dinh So 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cua Chinh Phu stra doi, bd sung mot 5{'3
Piéu cua Nghl Dinh sb SSIEGIEfNB CP ngay 20/7/2012 ctia Chinh Phi quy dinh chi tict
va huong dan thi hanh mét s6 diéu cta Ludt Chimg Khodn va Ludt sira ddi, bd sung mét
s6 didu cna Luit Chimg Khoin;

- Théng T s6 162/2015/ TT-BTC ngay 26/ 10/2015 cia Bo Tai Chinh hudng déin vigc chio
ban chimg khodn ra cong chung, chao ban ¢6 phiéu dé hoan dm phat hanh théem b phiéu,
mua lai c6 phiéu, ban co phiéu quy va chao mua cong khai cd phiéu;

- Cac Vin Ban Quy Pham Phap Ludt khéce co lién quan:
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Nghi Quyét sé 07/2019/NQ-HDTV ngdy 5/6/2019 cua HDTV cua T6 Chire Phat Hanh
phé duyét phuong én phat hanh Trai Phiéu, phé duyét bd hé sor dang ky chao ban Trai
Pi—neu ra cong chung, phé duygt phl.m'ng an sir dung von thu duge tir cde dot chao ban Trai
Phiéu va phuong 4n tra ng Trai Phiéu; va

Quyét Pinh s6 133a-2019/QD-NPM ngay 20/6/2019 cuia Tong Giam Péc cia Td Chire
Phat Hanh th-:mg qua hd so ding ky chao ban trai phxeu ra cong ching va viéc chi dinh
Céng Ty Cb Phan Thim Dinh Gid Va Tu Vin Qude Té (VALUCO) lam Té chire dinh
gia doc lap.

Giéy chimg nhan diing ky chao bén trdi phiéu ra cong chung 50 101/GCN-UBCK ngay
07 théang 10 nam 2019 cua Uy ban Chimg khodn Nha nude cap cho T6 Chirc Phat Hanh,

Quyét dinh s6 75/2020/QD-TGD ngay 20/5/2020 cia Téng Giam Dbe cua To Chire Phat
Hénh théng qua viée trién khai chio ban Trai Phicu ra cong ching Dot 2.

Quyét dinh sb 97A/2020/QD-TGD ngay 24/6/2020 cua Téng Giam Dbe cia T6 Chire
Phat Hanh théng qua viée trién khai chao ban Trai Phiéu ra cng chung Dot 3.

Loai Va Pic Diém Trai Phiéu

Cée Trai Phiéu la trai phreu khong chuyén dbi, khong kém chimg quyén va duge bao dam
bang tai san. Céc Tréi Phiéu duoc phat hanh dudi hinh thirc bit todn ghi so.

Lai Suit
L3 sufit 4p dung chung cho tit ca Cac Trai Phicu la:
(i)  Lai sudt cho 2 (hai) K Tinh Lai ddu tién: 10,00% (mudi phén trim)/ndm; va

(i)  Lai suit cho mdi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai déu tién: Tong coa 3,10%
(ba phay mit phan trim)/ndm va lai suat tham chiéu 14 trung binh cng cua céc
mire 141 sudt tién giri tiét kigm cd nhin (tra 1ai sau) ky han 12 (mudi hai) thang
(hodc tuong duong) bing dong Viét Nam do Ngin Hang TMCP Céng Thuong
Viét Nam — Chi Nhanh Thanh Phé Ha Néi, Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong
Viét Nam — S¢ Giao Dich, Ngin Hang Nong Nghiép Va Phat Trién Nong Thon
Vigt Nam — S¢ Giao Dich, va Ngan Hang TMCP Pau Tu Va Phat Trién Viét Nam
— Chi Nhanh S¢ Giao Dich 1 cong bé vao ngay xac dinh 1ai sufit ¢o lién quan.

Ky Han Tra Lai

Ap dung chung cho Céc Trai Phiéu: Lai s& dugc thanh todn sau, dinh ky vao ngay tron 6
(sau) thang tir Ngay Phat Hanh cho dén Ngay Pdo Han hofic ngay Trai Phiéu duge mua
lai truée han hodc mua lai bit bude.

Ménh Gid

Meénh gia mdi Trai Phiéu 1a 100,000 VND (Mgt traim nghin Dong Viét Nam).
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6.  Tong S6 Trai Phiéu Dy Kién Chao Bén

10.

Téng sb Cac Trai Phidu dy kién chao ban la 30.000.000 (bd muoi triéu) Trai Phiéu twong
duomg gid tri 3.000.000.000.000 (ba nghin ty Dong), cu thé nhur sau:

(i)  Trai Phiéu NPMP02022 01: dy kién 10.000.000 (muéi triéu) Tréi Phiéu tuong
ﬁircrn}:, 1.000.000.000.000 VND (mot nghin ty Pong) (tinh theo ménh gid), trong
d6 khoi luong thuc t& da phit hanh thanh cong 1a 2.100.000 (hai triéu mt tram
nghin) Trai Phiéu twong duong 210.000.000.000 VND (hai trim mudi ty Péng)
(tinh theo ménh gia);

(i)  Trai Phiéu NPMPO2022 02: dy kién 10,000,000 (mudi triéu) Trai Phicu tuong
duong 1.000.000.000. [}{lﬂ VND (mdt nghin ty Dong) (tinh theo ménh gid), trong
d6 khdi luong thue té da phat hanh thanh cong 1a 10.000. 000 (mudi tri¢u) Trai
Phiéu twong dwong 1.000.000.000.000 VND (mot nghin ty Ddng) (tinh theo ménh
gia); va

(iii)  Trai Phiéu NPMP02022_03: dy kién 10.000.000 (muoi triéu) Trai Phiéu twong
dwong 1.000.000,000.000 VND (mét nghin ty Bong) (tinh theo ménh gia).

Gi# Chao Bin Dy Kién

Gid chao dy kién [a 100.000 VND (mét trim nghin dong)/Trai Phiéu.
Phuong Phap Tinh Gia

Phuong phép tinh gi cta cae Trai Phiéu la 100% ménh gia.

Phuong Thire Phin Phéi

Céc Tréi Phiéu duge phan phdi cho nha dau tu thdng qua T6 Chire Bao Lanh Phat Hanh
142 Cong Ty Cb Phan Chimg Khodn K¥ Thuong.

Théi Gian Phéin Phoi Trai Phiéu

Sau khi Td Lhu‘c Phat Hanh nhén duoc Gidy chimg nhan chao ban Trai Phiéu ra cong
chung (“Glm Chirng Nhiin Diing Ky Chao Ban Trii Phi¢u Ra Cong Chung ) du
UBCKNN céip. Té Chirc Phat Hanh s@ tién hanh phéan phoi Céc Trai Phiéu V& tong SO
lwong Céc Trai Phiéu phat hanh du kién 1a 30.000.000 (ba muoi triéu) Trai Phiéu, tuong
duromg voi 3.000 (ba nghin) ty dong tinh theo ménh gia trong cac dot chao ban ra cong
chiing (véi didu lién 14 khoang cach gita Pot C hao Ban Trdi Phiéu Ra Cong Ching sau
voi Dot Chao Ban Tréi Phiéu Ra Cong Chiing trude khong qua mudi hai (12) thang phi
hop voi quy dinh phap ludt hién quan) vai thai gian cia cac dot chao ban dy kién nhur sau:

(1) Dot 1: dir kién phét hanh trong Quy 11l nam 2019 hodc Quy IV niam 2019, toi da
1.000 ty VND véi ki han 3 ndm (Trai Phiéu NPMPO2022 01); trong dé khéi
luong thue té da chao ban thanh cong 1a 2.100.000 (hai triéu mdt trdm nghin) Trai
Phiéu vao thang 10 nim 2019, tweng duong 210.000.000.000 VND (hai trim
mudi ty Pong) (tinh theo ménh gid);
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(i) Pt 2: du kién phat hanh trong Quy II nim 2{}211 hodie Quy I nam 2020, i da
1.000 ty VND véi ky han 3 nam (Trai Phiéu NPMP0O2022 02), trong do khbi
hrong thue té dd chao ban thanh cong 1a 10.000. 000 (murdi triéu) Trai Phiéu, twong
duong 1.000.000.000.000 VND (mét nghin ty Pdng) (tinh theo ménh gid); va

(iii)  Pot 3: dy kién phat hanh trong Quy 11 nam 2020 hodc Quy I nim 2020, t6i da
1.000 t¥ VND vdi ki han 3 nam (Trai Phiéu NPMP0O2022 03).

(mdi dot chao ban Trai Phiéu ra cong chiing néu trén la mot “Pgt Chao Bin Trai Phiéu

Ra Cong Chang”)
Cu thé, lich trinh phén phdi cc Trai Phiéu du kién cua timg Dot Chao Ban Trai Phiéu Ra
Céng Ching nhu sau:
STT NOI DUNG THOT GIAN DU
' KIEN
1. To Chie Phat Hanh nhan Giay chimg nhén chao T
ban Trdi Phicu ra cng ching tir UBCKNN (hogc
noi dung chdp thugn cia UBCKNN cho dot chao
bein thir hai va thir ba)
2, Té Chire Phat Hanh céng b thing tin vé dot chio T+3
ban
3; To Chire Phat Hanh thuc hién phéan phoi Trai Phiéu T+3 dén T+89
3.1 | Té Chire Phdt Hanh thue hign phin phéi Trdi i
Phidu Dot 2 : * T+3 dén T+24
Thai han bat dau nhéan don dang ky mua Trdi Phiéu
i 2 T+3
du kién
Thoi gian cung cdp thang tin cho nha ddu e va P
nhn don ding ky mua Trdi Phiéu die kién Theden 42
Théi han cudi cimg nhan don dang ky mua Trdi g
i i T4
Phieu die kién ,
3.2 | Té Chire Phdat Hanh thwc hign phin phoi Trdi r
Pﬁiérﬂﬂﬁ.? : : T+3 dén T+34 -
Thai han bat dau nhan don dang ky mua Trdi Phiéu 743
dur kién
Thai gian cung cdp thong tin cho nha dau tie va ok
nhdn don ddng ky mua Trdi Phiéu dir kién Erduinriy
Thai han cudi cimg nhan don dang kv mua Trai s
i i T+34
Phiéu due kién : , )
4. To Chire Phat Hanh két thic phan phoi Trai Phiéu T+25/T+35
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5. T6 Chire Phét Hanh thyc hién béo cdo két qua phat | Trong vong 10 ngay ké
hanh cho UBCKNN va thue hién cong bo thong tin | tir ngay ket thic dot
vé két qua phat hanh chao ban
6. UBCKNN ban hanh céng vin chap thudn két qua | Trong vong 3 ngay lam
chéo ban viéc ké tr ngay To
Chirc Phat hanh giri bao
, : ¢do ket qua phat hanh
7. Té Chire Phat Hanh gidi toa tién tir Tai Khoan
Phong Toa
Ghi chii:

11.

(a)

(b)
(c)

(d)

. Thoi gian phén phéi cu thé cia timg Pot Chao Béan Trai Phiéu Ra Céng Ching s&
duge T Chire Phat Hanh théng bao chi tiét trong Ban Théng Béo Phat Hanh ciia
mdi Dot Phat Hanh;

. Thoi han phén phoi trai phiéu (“Théi Han Phin Phoi Trai Phiéu”) duge thire
hién thee quy dinh cia phap luit hién hanh va quy dinh tai Giﬁ}f Chimg Nhan
Dang Ky Chao Ban Trai Phiéu Ra Coéng Chiing do UBCKNN cép cho T6 Chire
Phat Hanh;

. Khoang cach gitta Dot Chao Ban Trai Phiéu Ra Céng Chiing sau véi Dot Chao
Bén Trai Phiéu Ra Cong Ching trude khong qua 12 (mudi hai) thang,

Ping Ky Mua Trii Phiéu

Thai han chao ban: Sau khi T6 Chire Phat Hanh nhén duge Gidy Chimg Nhén Dang Ky
Chao Bén Trai Phiéu Ra Cong Chiing, Té Chite Phat Hanh s cong bo théng tin vé viée
phat hanh Trai Phiéu ra céng ching (“Ban Théng Bao Phat Hanh™) theo quy dinh cia
phap luat hién hanh, va thoi gian dang ky mua trai phiéu du kién 1 ké tir ngay Té6 Chire
Phat Hanh ¢ong bd Ban Thong Béo Phat Hanh cho t&i ngay két thic Thai Han Phén Phéi
Trai Phiéu. Tuy nhién, thoi gian nhan dang ky mua Trai Phiéu co thé két thue sém hon
truére khi két thie Thed Han Phan Phoi Trai Phiéu khi s6 luong Trai Phiéu ma cée nha diu
tir diang ky mua hﬁng s0 lugng Trai Phiéu duoc phép chao ban theo Gidy Chimg Nhén
Déang Ky Chao Ban Trai Ph.lf:ll Ra Cong Chung nhung dam bao thoi gian dang ky mua
Trdi Phiéu cho nha déu tu 11 thiéu 1a 20 (hai mwoi) ngay ké tir ngay cong bé Bén Thong
Béo Phat Hanh.

Téng s6 luong chio ban: 30.000.000 (ba muoi tridu) Trai Phidu.

S6 lugmg trai phiéu dat mua toi thidu:

(i) Déi voi td chire: toi thidu 50 ty Déng ménh gia Trai Phiéu; va

(ii) Db v6i cd nhin: t6i thiéu 5 ty Dong ménh gid Trai Phiéu.,

Phuong thire dang ky mua va thanh toan: Nha ddu tur s& duge vu tien mua theo thir u:ryé
thoi gian déng ky cho dén khi toan b s6 lwong Trai Phicu dugc ban hét. Dé tranh nham

lain. (i) viée dang ky mua Trai l-"hi:ﬁu ctia nha dau tur chi duge coi la da hoan thanh khi nha
déu tu da dang ky va thanh todn day di tién mua theo hudng din cia T4 Chirc Phat Hanh;
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(e)

(g)

(h)

()

()

12.

(a)

(b)

(c)

va (ii) thoi gian ti thiéu cho nha ddu tr ding ky va ndp tién mua 14 20 ngay theo quy dinh
phap luit.

Phuong thirc thanh todn: Nha dau tu dang ky va chuyén khoan tién mua tréi phiéu vao tai
khoan theo huéng din dat mua cia T Chitc Phat Ianh vashodce Té Chire Bao Lanh Phat
Hanh tai cac thong bao phat hanh co lién quan.

Quyén loi cia nha dau tr Trai Phiéu: Nha déu tu sau khi hoan thanh Vige mua Tral Phiéu
s€ dugc ghi tén trong Sb Dang Ky véi tur cdch 1a Chu 56 Hiru Trai Phiéu, duge cép ban
gbc trich luc S6 Ping Ky (theo yéu ciu cta chi so hiru trai phiéu) va dugo hudmg cac
quyen va loi ich cia ngudi sé hita Trai Phiéu theo cde quy dinh trong Céc Diéu Kién Trai
Phiéu.

Lhuyén giao trai phiéu: Trong vfmg 30 (ba muoi) ngay lam viée ké tir Ngay Phat Hanh,
nha dau ti s& nhéan duoc ban goc trich lue $6 Ding Ky (néu cha s& hitu trdi phiéu cé yéu
nau}

Do6i tugng duge dang k¢ mua: T6 chire va ¢é nhén, trong nude va nude ngoai theo quy
dinh cua phap ludt.

Thon han va cach thire tra lai tién dit mua trong triromg hop sd lugng dat mua 16m hon tong
56 lwong Trai Phiéu dwoc phép chao ban:

(1) Théni han: Trong vong 5 (ndm) ngay lam viée ké tir Ngay Phat Hanh.

(i) Céch thie: Chu}ft’;}n vao tai khoan cua ngudi dat mua Trai Phiéu theo théng tin
dang ky dit mua Trai Phiéu ¢6 lién quan.

Théi han va cach thire tra lai tién dit mua trai phiéu trong truomg hop s(:- lugmg trdi phiéu
dat mua ctia nha dau tu khong dap tmg di s6 lugng trai phidu dat mua t6i thiéu duoc quy
dinh tai diém (c) néu trén:

(i) Thai han: Trong vong 5 (nim) ngay lam viée ké tir Ngay Phat Hanh.

(i1) Cach thire: Chuyén vao tai khoan cua ngudi dit mua Trai Phiéu theo thong tin
dang ky dat mua Trai Phiéu ¢ lién quan.

Quyén Ciia N gwii S0 Hirn Trai Phiéu

Puge To Chire Phat Hanh thanh toan day du cac khoan tién lién quan dén Trai Phiéu, bao
gbm ca tién l4i va goe, theo quy dinh ciia Cac Piéu Kién Trai Phiéu;

Puoc dai dién b{'!i‘Bai Dién Chu Sf; Hiru Trai Phiéu trong viéc t!zi hanh maot 50 qu}*én cla
minh theo Cac Biéu Kién Trai Phiéu va Cac Van Kién Trii Phiéu;

Puge sir dung Trai Ph:eu dé chuyén nhuong, chiét khiu, lam tai san bao dam, dé tang.
cho, dé lai thira ké, gop vin, hodn doi, trao doi, chuyén quyén so hitu Trai Phiéu theo hinh

thirc khéc ho&(:‘tham gia cdc giao dich thuong mai/dan su/tin dung hop phéap khac phu
hop vén Cac Dicu Kién Trai Phiéu va cdc quy dinh c6 lién quan cta phép luét;
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(b)

(€)

TNHH ]am Nhin Masan thong qua viéc thé chép mét s luong C6 Phin MSR theo Nghi
Quyét sd 113/2019/NQ-HDTV ngay 5/6/2019.

Cong Ty C6 Phan Thim Dinh Gia va Tu Van Quée Té (VALUCO) duge chi dinh theo
Quyét Dinh s6 133a-2019/QD-NPM ngay 20 théng 6 nam 2019 ctia T4 Chire Phat Hanh.

C6 Phan MSR thé chap lam tai san bao dim cho cic Dot Phat Hanh Trai Phiéu Ra Cong
Ching, cu thé timg dot phat hanh nhur sau:

(1)

(ii)

(iii)

Dt 1: Cong Ty TNHH Tam Nhin Masan da thé chp 104.493.208 Cd Phan MSR
(tai thii diém thé chép, Cong ty TNHH Tam nhin Masan dang s¢ hiru 863.270.140
C Phan MSR):

Theo Ching thur dinh gia sb 602/2019/CT-VALUCO ky ngay 24 thang 6 nam
2019, gia tri moi C6 Phan da durgre dinh gld 1a 19.140 Elonngcr Phén MSR bai
Céng Ty C6 Phan Thim Dinh Gi va Tu Vin Qude Té (VALUCO).

Tai san bao dam cho Dot 1 duge quy dinh theo Hop Pong Bao Pam Béng Cd
Phan MSR s6 05/2019/HDBD/MH-TCBS ky ngay 27/6/2019 giita Cong Ty
TNHH Tam Nhin Masan va TCBS véi tu eich 14 Pai dién chi s hiru trai phiéu
véi s6 luong ¢6 phan thé chap 1a 104.493.208 C6 Phin MSR va gid tri bao dam
cta ¢d phin thé chép 1a 1.333.333.334.080 VND.

Téi san bao dam cta Dot 1 14 104.493.208 C6 Phin MSR da duoc dang ky bién
phap bao dam tai Trung tim DPiang ky Giao dich, Tai San tai thinh phd Da Ning
chimng nhén vao ngay 27 thang 06 nam 2019.

Dot 2: Cong Ty TNHH Tam Nhin Masan d4 thé chiip 136.054.422 C6 Phin MSR
lam tai san bao dam (tai thoi diém thé chap, Cong ty TNHH Tam nhin Masan dang
s& hiru 949.597.153 C6 Phin MSR):

Theo Chitng thu dinh gia sé 406/2020/CT-VALUCO ky ngay 07 thing 05 nim
2020, gia trj mdi C6 Phan da duge dinh gi4 1a 14,700 Dong/Cd Phin MSR béi
Cong Ty C6 Phin Thim Pinh Gia va Tu Van Quéc Té (VALUCO).

Tai san bao dam cho Pot 2 duge quy dinh theo Hop Déng Bao Dam Bing C6
Phin MSR s6 01/2020/HPBBD/MH-TCBS ky ngay 21 thang 5 nam 2020 giita
Céng Ty TNHH Tam Nhin Masan va TCBS véi tu cach 13 Dai dién chi sér hitu
trai phiéu véi s6 lugng cd phan thé chap la 136.054.422 C6 Phan MSR va gid tri
bao dam ctia c6 phin thé chip 1a 1.333.333.335.600 VND.,

Tai san bao dam coa Dot 2 14 136.054.422 C6 Phin MSR da dwoc dang k¥ bién
phép bao dam tai Trung tdm Béng ky Giao dich, Tai San ching nhén vao ngay 21
thang 05 nam 2020.

Dot 3: Cong Ty TNHH Tam Nhin Masan da thé chip 136.054.422 C6 Phin MSR
lam tai san bao dam (tai thii diém thé chdp, Cong ty TNHH Tam nhin Masan dang
s& hitu 949.597.153 Cb Phin MSR):
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4 Theo Chimg thu dinh gia s 406/2020/CT-VALUCO ky ngay 07 thang 05 nam
2020, gia trj mdi C6 Phén d3 duge dinh gid 1a 14.700 Dong/Cé Phin MSR bai
Cong Ty C6 Phin Thim DPinh Gi4 va Tu Vén Qube Té (VALUCO).

. Tai san bao dam cho Pot 3 duge quy dinh theo Hop Ddng Bao Pém Bing Co
Phin MSR sb 02/2020/HDBD/MH-TCBS ky ngay 24 thing 6 nim 2020 giira
Cong Ty TNHH Tam Nhin Masan va TCBS véi tur cach 14 Dai dién cha sé hiru
trai phiéu vdi sb luong 6 phén thé chép 1a 136.054.422 C4 Phiin MSR va gia tri
bao dam ciia ¢b phan thé chip 13 1.333.333.335.600 VND.

- Tai san bao dam cia Pot 3 1a 136.054.422 Cb Phan MSR da duoc ding ky bién
phap bao dam tai Trung tim Dang ky Giao dich, Tai San chirng nhin vio ngay 30
thang 06 nam 2020.

Niém Yét Trii Phiéu

Toan b Trai Phiéu s& duge niém yét tai SGDCK. Theo Céc Piéu Kién Trdi Phiéu, Td
Chirc Phat Hanh ¢6 tréch nhiém hoan thanh cac thu tuc dé dang ky niém yét Tri Phiéu
tai S& Giao Dich Chimg Khoan sau khi nhin duoce thdng b4o bing vin ban cia dai 1y tréi
phiéu vé viée di ¢6 du sb lugng Cha S¢ Hiru Tréi Phiéu toi thiéu nhim niém vét Trai
Phicu trén Sé& Giao Dich Chimg Khoan va Té Chire Phat Hanh d& dap img céc diéu kién
dé dang ky va niém yét Trdi Phiéu theo cdc quy dinh ¢6 lién quan va sau do sé duy tri viée
niém yét Trai Phiéu chimg nao con bét ky Trai Phiéu nao dang luu hianh trén co s& phit
hop vai quy dinh cua phap luat,

Cic Loai Thué C6 Lién Quan Dén Trii Phiéu
Thué Thu Nhiip C4 Nhin
Tai Viét Nam, thué thu nhip c4 nhén duge diéu chinh boi cac van ban phap lut sau day:

(i) Ludt Thué Thu Nhip Ca Nhin sO 04/2007/QH12 duoc Qube Hoi nude Cong Hoa
Xa o1 Chu Nghia Viét Nam thong qua ngay 21/11/2007; Luat s0 26/201 2/QH13
sita doi, bd sung mdt sb didu cia Ludt Thué Thu Nhip C4 Nhéan: va Ludt sb
71/2014/QH13 ngay 26/11/2014 lujt sta d6i, bd sung mdt s6 diéu cua cac ludt vé
thué (goi chung la Luiit Thué Thu Nhip Ca Nhin).

(i)  Nghi dinh s6 65/2013/ND-CP ngay 27/6/2013 cia Chinh Phii hu6ng din Ludt
Thué Thu Nhap Ca Nhin; Nghi dinh sb 91/2014/NP—-CP ngéy 1/10/2014 sira déi,
mot 6 diéu tai cc Nghi dinh quy dinh vé thué va Nghi dinh sé 12/2015/ND-CP
ngay 12/2/2015 quy dinh chi tiét thi hanh Ludt sira dbi, bd sung mot s6 didu coa
cac ludt vé thué va sira ddi, bd sung mot sb diéu cia cac Nghi dinh vé thué;

(ili) Thong trso 1 11/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013 cua B Tai chinh hudng dan thue
hi¢n Luat Thué Thu Nhap Ca Nhién;

(iv)  Théng twsd 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014 ciia B Tai chinh stra d6i, bé sung
mét s& diéu cia Thong tr sé 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Thong tu sb
111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013, Théng tu s6 219/2013/TT-BTC ngay
31/12/2013, Théng tu sb 08/2013/TT-BTC ngay 10/1/2013, Théng tr so
85/2011/TT-BTC ngay 17/6/2011, Théng tur sb 39/2014/TT-BTC ngay
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31/3/2014 va Théng tu sb 78/2014/ I'T-BTC ngay 18/6/2914 cia Bd Tai chinh dé
cdi cach, don gian cde tha tuc hanh chinh vé thué; va

(V) Thong tur 6 92/2015/TT-BTC ngay 15/6/2015 ctia Bo Tai Chinh hudng dén thye
higén thué Gia tri gia tang va Thué thu nhap ca nhan d6i v&i ¢4 nhan cu tri co hoat
dong kinh doanh; huéng din thue hién mét s ndi dung stra dbi, bd sung vé thué
thu Ilhap cé nhan quy dinh tai ludt siza dbi, bd sung mot sb d’u::u cua cac ludt vé
thué s6 71/2014/QH13 vd Nghj dinh s6 12/2015/ND-CP ngay 12/02/2015 cua
Chinh Phu quy dinh chi tiét thi hanh luét sira déi, bé sung maot so diéu coa cac ludt
vé thué va sira ddi, bo sung mot sd diéu ctia cac Nghi dinh vé thué.

Cén cir vao céc vin ban trén:

Thu nhép tir diu tur vén bao gbm, ngoai cic khoan khdc, khoan thu nhdp c4 nhén nhan
dugc tir li trai phicu, tin phiéu va cdc gidy t& ¢6 gid khéc do céc t6 chire trong nude phat
hanh, trir thu nhip tir 13i tién giri tai céc to chirc tin dung, chi nhanh ngén hang nude ngodi
va thu nhap tir 141 trai ph]au Chinh Phu. D6i véi ca nhan cur lm va khong cu tri, thué suat
ddi véi thu nhap tir diu tu vén 4p dung theo biéu thué toan phan la 5%:; va

Thu nhép tir chuyén nhugng ching khodn bao gﬁm ngoai cac khoan khac, khoan thu
nhdp ca nhin nhin dugc tir chuyén nhueng cd phu:u quyén mua cd phiéu, trai phiéu, tin
phiéu, chimg chi qu}r va cac loai chimg khodn khéc theo quy dinh cua Luit Chimg khoan;
thu nhap tir chuyén nhuong ¢6 phén cua céc cd nhén trong cdng ty cb phan theo quy dinh
cia Ludt Doanh nghiép. Pbi vdi ca nhin cu tri va khéng cur tr, thué sudt déi vai thu
nhép tir chuyén nhugng chimg khodn 14 0,1% trén gi4 bén chimg khoan tirng lan.

Thué Thu Nhip Doanh Nghiép
Vin ban phap ludt hudmg din vé thué thu nhap doanh nghiép nhur sau:

(i) Luit Thué thu nhip doanh nghlép 56 14/2008/QIH12 ngay 3!&-;’2[]{18 Ludt sira doi,
b sung mét sé diéu cua Lufit Thué thu nhép doanh nghiép s6 32/2013/QH13 ngay
19 thang 6 ndm 2013; vé Ludt uﬁ T1/2014/QHI13 ngay 26/11/2014 luét sira déi, bo
sung mat s6 ditu cia cdc ludt vé thue

(ii)  Nghi dmh s6 218/2013/NP-CP ngay 26/12/2013 caa Chinh Phi quy d;nh chi tiét
maot s6 diéu cua Luat Thué thu nhip doanh nghiép va Luft stra doi, bd sung mét
s6 diéu ctia Ludt Thué thu  nhip doanh nghiép; Ngh] dinh 50 12/2015/ND-CP ngay
12@’20 15 quy dinh chi tiét thi hanh Ludt stra ddi, bd sung mét sO didu cia céc ludt
vé thué va sira doi, bd sung mét s6 diéu ciia cac Nghi dinh vé thué;

(iii)  Théng tr s6 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014 huémg dén thi hanh Nghi dinh s6
218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 cta Chinh Phu quy dinh va huéng dan thi
hanh ludt thué thu nhip doanh nghiép;

(iv)  Thong tu sb 103/2014/TT-BTC ngay 6/8/2014 vé viée hudéng din thye hién nghia
Vi thué ap dung déi vai td chirc, ca nhén nudc ngoai kinh doanh tai Viét Nam
hodc co thu nhap tai Viét Nam;

70

L Ry -1

bl



BAN CAO BACH diienas wininy

(v)  Thong tusd 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014 ciia BS Tai chinh sira déi, bd sung
mot 50 diéu cua Thong tu so 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Thong tu s6
111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013, Thong tu sb 219/2013/TT-BTC ngay
31/12/2013, Théng tr s6 08/2013/TT-BTC ngay 10/1/2013, Thong tu s6
85/2011/TT-BTC ngay 17/6/2011, Thong tu sb 39/2014/TT-BTC ngay
31/3/2014 va Thong tu sb 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2914 cua B Tai chinh dé
cai cach, don gidn cac thu tue hanh chinh vé thué:

(vi) Théng tu s6 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 ciia B) Tai chinh huéng din
Nghi Pinh 91/2014/ND-CP ngay 1/10/2014 cia Chinh Phi vé viée sira doi, bd
sung mot so diéu tai cac Nghi dinh quy dinh ve thué;

(vii) Théng tu s 26/2015/TT-BTC ngdy 27/2/2015 ctia Bo Tai chinh huéng din vé
thué gid tri gia tang va quan 1y thué tai Nghi dinh sé 12/2015/ND—CP ngay 12
thang 2 nam 2015 ctia Chinh Phi quy dinh chi tiét thi hanh Luét sira dbi, bo sung
mot so dicu clia cac Luat vé thué va sira doi, bd sung mot sO didu cia cde Nghi
dinh vé thué v sira d6i, bd sung mot s6 diéu ciia Thong tr s6 39/2014/TT-BTC
ngiy 31/3/2014 ctia B§ Tai chinh vé hoa don ban hang héa, cung img dich vu; va

(viii) Thong tu 50 96/2015/TT-BTC ngay 22/6/2015 ciia Bé Tai Chinh huéng din vé
thué thu nhap doanh nghiép tai Nghi dinh s6 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 cua
Chinh Phu quy dinh chi tiet thi hanh ludt sira doi, b6 sung mét s didu cia cac lut
vé thué va sira _dlf‘li b6 sung mot so diéu ciia cde Nghi dinh vé thué va sira dbi, bd
sung mot s6 diéu ciia Théng tu s6 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014, Thong tur s6
119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014, Théng tu sé 151/2014/TT-BTC ngay
10/10/2014 cua B Tai Chinh.

Can ¢ vao cac vin ban trén:
DGi v nhé ddu tw 1 16 chire trong nude

Theo quy dinh tai Thong tu s6 78/2014/TT-BTC, doanh nghiép c6 thu nhip tir I3 vay thi
khoan thu nhdp nay duoe xac dinh la khoan thu nhép khéc va ké khai vao thu nhdp chju
thué khi tinh thué thu nhép doanh nghiép. Thué suit dbi vai thu nhip nay la 22%. Tir
ngay 1/1/2016, thué suit ip dung 1a 20%.

Thu nhép tir chuyén nhuong ching khodn cua doanh nghiép 1a thu nhép cé duge tir viée
chuyén nhugng ¢b phiéu, trai phiéu, chimg chi quy va cac loai chimg khoan khac theo
quy dinh. Doanh nghiép co thu nhép tir chuyén nhugng chimg khodn thi khoan thu nhip
nay dugc xac dinh 14 khoan thu nhip khéc va ké khai vao thu nhép chiu thué khi tinh thué
thu nhép doanh nghiép. Thué suit doi véi thu nhdp nay la 22%. Tirngay 1/1/2016, thué
suét ap dung 1a 20%.
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16.3

Déi véi nha dau tie la 16 chice nude ngodi

Theo quy dinh phap ludt vé nghia vy thué 4p dung déi véi tb chire, ca nhin nude ngodi
kinh doanh tai Viét Nam hodc co6 thu nhap tai Viét Nam thi t chirc nude ngoai kinh doanh
co oo s thmimg tril tai Viét Nam hodic khong c6 co so thudng tri tai Viét Nam; ¢4 nhan
nude ngoai kinh doanh 14 dbi twong cu tri tai Viét Nam hodc khong 1a dbi twong cu tri
tai Viét Nam doanh tai Viét Nam hodc c6 thu nhip phat sinh tai Viét Nam trén co s hop
dmlg, thoa thuan, huac cam két gifra Nha thiu nude ngodi vin i chirc, ¢4 nhin Viét Nam
hodc giira Nha thau mroc ngodi voi Nha thau phy nuée ngoai dé thye hién mét phin cong
viée ciia Hop dong nhé théu thi 1a d6i tuong chiu thué nha thiu.

Theo quy dinh vé thué nha thiu thi thu nhép tir lai tién vay la thu nhép cuia bén cho vay
tir cdc khoan cho vay dudi bat ky dang nio ma khoan vay d6 ¢6 hay khéng duoc dam bao
bang thé chaP, ngudn cho vay dé ¢6 hay khong duoc hm:rng loi tire cua ngudn di vay; thu
nhdp tir 13i tien gui {tru 141 ti€n guri cua cac ca nhin ngudi nude ngoai va lai tién g phat
sinh tir tai khoan tién guri d& duy tri hn.git ddng tai Vigt Nam cia co quan dai dién ngoai
giao, co quan dai dién cua tu chire quoc t€, to chirc phi chinh phu tai Viét Nam), ké ca cac
khoan thuong di kém lai tién g (neu cn], thu nhdp tir 13i trd chim theo quy dinh cua cic
hop dnng, thu nhdp tir 1&i tréi phiéu, chiét khiu gia trai phleu (trir tra phleu thude dign
mién thué), tin phiéu kho bac; thu nhdp tir 14 chimg chi tién giri. Lai tién vay bao gbm
ca cac khoan phi ma Bén Viét Nam phai tra theo quy dinh ctia hop dong.

Do vdy, thu nhap tr 1ai trai phiéu do té chire/ca nhin nuée ngoai ndm giir sé chiu thué nha
thau. Ty I& (%) Thué Thu nhip Doanh nghiép tinh trén doanh thu tinh thué déi voi lai
tién vay (lai trai phiéu) la 5%.

Nguax ra, truomg hop t6 chire/ca nhin nude ngoai chuyén nhuong trii phléu thi dp dung
thué ty 1é {%} thué Thu nhép Doanh nghi¢p tinh trén doanh thu tinh thué doi véi hoat
déng chuyén nhugng chimg khodn (bao gdm chuyén nhuong trai phiéu) 14 0.1%.

Trong truomg hop Hiép dinh Tranh danh thué hai lén ¢6 quy dinh khac di va c6 loi hon,
céc doanh nghlep 11':’1} co thé dp dung cac diéu khoan ciia Hiép dinh va thong bao cho bén
Viét Nam vé viée mién, giam thué theo Hiép dinh tai Viét Nam.

Té Chire Phat Hanh sé tién hanh khéu trir thué thay cho nha thau nude ngoai. Tuy nhién
T6 Chite Phat Hanh ¢é quyén vao bat ky théri diém nao va khong phu thude vao phuong
phép khéu trir thué, khéu trir thué véi mirc cao hon dé nép cho Ngén séch Nha nude néu
T6 Chire Phat Hanh tin rdng lam nhu viy theo ding quy dinh cia phép ludt. T Chirc
Phat Hanh khéng chiu trach nhiém vé bat k¥ nghia vu thué nao cua cac nha déu tu trai
phiéu tiém ning lién quan dén Trai Phicu va bat ky khiéu nai nao vé viée ap dung phuong
thire khau trir thué.

Thué Gia Tri Gia Tang
Van ban phap luit hudng din vé thué gia tri gia tang nhu sau:
(1) Ludt Thue gid tr] gia lﬁnf, 56 13/2008/QH12 ngay 03 thang 6 nam 2008 va Luat

sira dbi, bd sung mot s6 diéu cua Luat Thué gia tri gia tang s6 31/2013/QH13 ngay
19 thang 6 nam 2013; va Ludt sé 71/2014/QH13 ngay 26/11/2014 luit sira doi, bo
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

sung mdt so diéu cia céc luat vé thué; va luit s6 106/2016/QH13 ngay 6/4/2016
luit stra d6i, bd sung mot sb diéu cua Ludt Thué gid trj gia ting, Ludt thué tiéu thy
dzc biét va Ludt quan 1Y thué;

Nghi dinh so 209/2013/ND-CP ngay 18 thﬁng 12 ndm 2013 cua Chinh Phu quy
dinh chi tiét va huémg din thi hianh mét sé diéu Luat Thué gia tri gia ting; Nghi
dinh s 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 quy dinh chi tiét thi hdIlh Luét stra doi.
bd sung m{}t‘ s6 didu cha cde Tudt vr: thué va sira doi, bd sung mot so diéu cia cac
Ngm dinh vé thué. Nghi dinh 50 100/2016/ND-CP ngay 1/7/2016 quy d;nh chi
tict va hudng dan thi hanh mot s6 d:éu ctia Ludt stra doi, bd sung mot so diéu cua
Ludt Thue gid tri gia ting, Ludt thué tidu thu dic biét va Luat quén 1y thué; Nghj
dinh s6 10/2017/ND-CP ngay 9/2/2017 ban hanh quy ché quén Iy tai chinh cua
Tap doan Pién lyc Viét Nam va sira ddi. bé sung khoan 4 diéu 4 Nghi dinh 5O
209/2013/ND-CP ngay 18 thang 12 nam 2013;

Théng tu sb 219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013 hudng dan thi hanh Ludt thué
Gia tri gia tang va Nghi dinh s0 209/2013/ND-CP ngay 18/12/2013 cua Chinh
Phti quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét so dicu Ludt thué Gia tri gia ting;

Thong tr S(& 119/2014/TT: —BTC ngay 25/8/2014 cua B6 Tai chinh sta doi, bd sung
mdt s6 diéu cua Théng tr s6 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Thong tu s6
111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013, Théng tr so 219/2013/TT-BTC ngay
31/12/2013, Théng tr so 08/2013/TT-BTC ngay 10/1/2013, Thong tr s0
85201 /TT-BTC ngay 17/6/2011, Théng tu s& 39/2014/TT-BTC nga}f
31/3/2014 va Thong tu s ?Ef’?ﬂlm’TT BTC ngay 18/6/2914 cua B Tai chinh dé
cai cdch, don gian cac thu tuc hanh chinh vé thué;

Théng tu 56 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cua Bé Tai chinh hudng din
Nghi Dinh 91/2014/ND-CP ngay 1/10/2014 cua Chinh Pht vé vigc sira doi, bo
sung mdt so diéu tai cac Nghi dinh quy dinh vé thué;

Théng tur 56 26/2015/TT-BTC ngay 27/2/2015 hudng din vé thué gia tri gia ting
va quan 1y thué tai Nghi dinh s6 12/2015/ND-CP ngay 12 thang 2 ndm 2015 cua
Chinh Phu quy dinh chi tiét thi hanh Luat sira ddi, bo sung mdt sb diéu cila cac
Ludt vé thué va sita ddi, bo sung mjt sd diéu cia cic Nghj dinh vé thué va sia
doi, bd sung mdt s6 diéu cta Théng tur s6 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 caa
Bé Tai chinh vé hoa don ban hang hoa, cung tmg dich vu; va

Thong tur sé 1302016/TT-BTC ngay 12/8/2016 huong dén nghi dinh 56
100/2016/ND-CP ngay 1/7/2016 cua Chinh Phu quy dinh chi tiét thi hanh Luat
sira d6i, bd sung mot s0 diéu cia Ludt thué Gia tri gia ting, Luat thue Tiéu thu dac
biét va Luat quan ly Thué va sira dbi mot s dicu tai cdc thong tu vé thué.

Theo quy dinh trén, hoat dong chuyén nhugng chimg khodn va Iii cho vay khong thuge
dbi tugng chiu thué GTGT. Theo dé, chuyén nhuong tréi phiéu va 13i tréi phiéu s& khong
chiu thué GTGT.
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Trong truong hop phép ludt Vit Nam cé quy dinh dp dung thué gia tri gia ting déi voi
viéc chuyén nhugng Trai Phiéu sau Ngay Phat Hanh thi Cha Sé Hiru Tréi Phidu cé nghia
vu thanh todn thué gid tri gia ting nay.

17.  Ngin Hang Mé Tai Khoan Phong Toéd Nhén Tién Mua Trai Phiéu

o  Ténngudithyhuomg : Coéng Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nii Phéo

» S tai khoan : 19123027668149
e Ngan hang : Ngin hang TMCP K§ Thuong Viét Nam — Khéi Ngén hang
Ban Budn

VL.  MUC PiCH CHAO BAN

T6 Chire Phat Hanh duy kién ding von huy déng duge tir trai phiﬁu dé co cdu lai cac khoan ng
ctia Té Chire Phat Hanh. Mugc dich co cdu lai cdc khoan no la dé nham lanh manh hoa cac chi
tiéu tai chinh trong thi gian téi cta To Chire Phat Hanh.

VII. KE HOACH SU DUNG VA TRA NOQ SO TIEN THU bUQC TU DQT CHAO
BAN

1: K¢ Hoach Sir Dung

Cu thé, Cong Ty Nui Phéo dy kwn dung von trai phiéu dé tra no trude han mét phén cho edc
khoan gbc va 1ai ctia cdc trai phiéu do Td Chirc Phat Hanh da phat hinh ngay 13/08/2015 va dao
han ngay 13/08/2020 (“Trai Phiéu NPMO082020”) véi tong ménh gia cac Trai Phiéu
NPM082020 duge tra ng triede han t6i da 1a 3,000.000.000.000 VND (ba nghin ty dong), duoe
tra trong nhiéu dot tuong tmg véi céc Dot Chao Béan Trai Phiéu Ra Coéng Ching.

Viée tra ng trude han Trai Phiéu NPM082020 duge quy dinh cu thé tai Didu Kién 7.3 cia cée
didu khoan va diéu kién eua Trai Phiéu NPM082020, theo dé, T6 Chire Phat Hanh ¢6 thé tra ney
mot phi;i]'l hodc todn b Trai Phiéu NPMO082020 trudc han. Sau khi hoan tat moi Bot Chao Bén
Trai Phiéu Ra Cong Chung, T6 Chirc Phat Hanh s& sir dung von huy dong duge tir Dot Chao Ban
Trai Phiéu Ra Cong Ching d6 dé thyc hién tra ng trude han cac Trai Phiéu NPM082020 theo
timg dot tra ng tromg ung.,

Trai phiéu chao bdn ra cong ching Dot 1 NPMPO2022 01 da thuc hién chao ban thanh cong vao
ngay 31 thang 10 ndm 2019 véi so tién thu duge tir dgt phat hanh 12 210.000.000.000 VND (hai
trdm mudi ty ddng). va Té Chirc Phét Hanh da thyuc hién béo cdo két qua chao ban Dot 1 vao
ngdy 1 thang 11 nam 2019. Vao ngay 7 thang 11 ndm 2019, T6 Chirc Phat Hanh da sir dung toan
b s tién thu duoe tir dot chao bén trai phiéu NPMPO2022 01 dé tra no trude han mot phan céac
khoan gdc va 1ai ctia Trai Phiéu NPM082020 phi hop véi muc dich sir dung von trii phiéu da
néu tai Ban Cao Bach va cac phé duyét, va cong ty di thuc hién kiém toan tinh hinh str dung tién
thu duoc tir Dot 1 chao ban trai phiéu ra cong ching Trai Phiéu NPMPO2022 01 b 16 chire
kiém todn 1a Cong ty TNHH KPMG, Iap ngay 5 thang 5 nim 2020.

% K& Hoach Tri N

Té Chirc Phat Hanh du kién str dung ngudn thu hop phap tir hoat dn:mg kinh doanh cua Té Chire
Phat Hanh, nguodn thu tir hoat dong tai chinh va cac nguon thu khac dé thanh todn gbc va 181 Trai
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Phiéu khi dén han. Then ké hoach kinh doanh, tién thu dwoc tir hoat dong kinh doanh, sau khi
trir di cgc ngll;ua vu thur: ni;lp Nha Nude va chi phi hoat déng, van du dé thanh todn cic ney
1i vi gbe deén han, bao gom céc khoan ng da phét sinh va cac Trai Phiéu dang du kién chao ban.
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VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN DEN DQT CHAO BAN

1. TO CHUC PHAT HANH:
CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN KHOANG SAN NUI PHAO
E)ja chi . Xom 2, Xa Ha Thueng, Huyén Dai Tir, Tinh Thai Nguyén, Viét Nam
S6 fax : (84-208) 3824 063
So dién thoai  : (84-208) 3824 063
Website ! WWW.masangroup.com/masanresources/npme
A TO CHUC KIEM TOAN:
CONG TY TNHH KPMG
Dia chi : Tang 46, Toa Nha Keangnam, Landmark Tower, E6, Pham Hung, Xa
- Me Tri, Huyén Tir Liém, Ha Néi
So dién thoai : (84-4) 3946 1600
Wehsite + hitps/thome kpme.com
3. TO CHUC TU VAN VA TO CHUC BAO LANH PHAT HANH:
CONG TY CO PHAN CH{IN(}' KHOAN KY THUONG
Dia chi : Tﬁng 10 + Tang 21, Toa Nha Techcombank, 191 Ba Triéu. Phuong Lé
, Paai Hanh, Quén Hai Ba Trung, Ha Noi
S6 fax 1 (84-24) 3944 6583
SO dién thoai : (84-24) 3944 6368
Website : www.tchs.com.vn
4.  PAIDIEN CHU SO HUU TRAI PHIEU:
CONG TY CO FHAN CHUNG KHOAN KY THUONG
Bia chi . Tang 10 + Tang 21, Toéa Nha Techcombank, 191 Ba Triéu, Phuémg Lé
3 Dai Hanh, Quén Hai Ba Trung, Ha Nji
S fax : (84-24) 3944 6583
So dién thoai : (84-24) 3944 6368
Wehsite : www.icbhs.com.vn
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IX. PHULUC
1. Phu luce I Quyét dinh cta Téng Giam Déc ciia Td Chire Phat Hanh théng

qua viéc trién khai chao ban Trai Phiéu ra cong ching Dot 3
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Durge lip tai tinh Thai Nguyén, ng&_}'i ﬁnfngi nam 2020

TO CHUC PHAT HANH

iji ven Thicu Nam

TONG GIAM POC KE TOAN TRUONG

Er{l}{chnrd Bradshaw Nguyén Thi Thanh Mai

1O CHUC BAO LANH PHAT HANH

a

CONG TY CO PHA

HUNG KHOAN KY THUONG
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