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CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN KHOANG SAN NUI PHAO
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Website: www.tchs.com.vn

Phu trdach céng bo théng tin:
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CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN KHOANG SAN NUI PHAO

(Gidy Chitng Nhdn Dang Ky Doanh Nghiép Céng Ty Trdach Nhigm Hitu Han Hai Thanh Vién
Tro Lén s6 4600864513 do S¢ Ké Hoach Va Dau Tu Tinh Thai Nguyén cap lan dau ngay 5
thang 7 nam 2010, nhw dwgce siea doi tai tirng thoi diem)

Tru so chinh: Xom 2, Xa Ha Thuong, Huyén Dai Tur, Tinh Thai Nguyén

Dién thoagi: +84 28 0382 4063

Fax: +84 28 0382 4063

NIEM YET TRAI PHIEU

TREN SO GIAO DICH CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHI MINH

Tén Trai Phiéu:

Loai Tréi Phiéu:
M3 Trai Phiéu:

Ngay Phat Hanh:
Ngay Ddo Han:

Lii Suét:

Ky Tra Lai:

Ménh Gia:

Téng S6 Lugng Niém Yét:

Téng Gia Tri Niém Yét
(Theo Ménh Gia):

Trai phiéu NPM052022

Tréi phiéu doanh nghiép
NPM11909

29/05/2019
29/05/2022

(i) Lii sudt cho 2 (hai) Ky Tinh Lai diu tién: 10% (mudi
phan trdm) mét nam; va

(i)  Lai sudt cho mdi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai
dAu tién: Téng clia 3,1% (ba phay mét phan tram) mot nim va
1 suat tham chiéu la trung binh cong ciia cdc mirc 13 sut tién
gtri tiét kidm c4 nhan (tra 13i sau) ky han 12 (muoi hai) thang
(hodc tuong duong) bing ddng Viét Nam do Ngan Hang
TMCP Céng Thuong Viét Nam — Chi Nhanh Thanh Ph Ha
Noi, Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — S& Giao
Dich, Ngan Hang Néng Nghiép Va Phat Trién Nong Thon
Viét Nam — S& Giao Dich, va Ngan Hang TMCP Dau Tu Va
Phéat Trién Viét Nam — Chi Nhanh S& Giao Dich 1 céng bd
vao ngady xéc dinh lai suét c6 lién quan.

Lai duogc thanh toan dinh ky vao ngay tron 6 (sau) thang va
ngay tron 12 (mudi hai) thang ké tir Ngay Phat Hanh, va bat
ky ngay tron ndm nao cua cdc ngay do trong bit ky nim duong
lich nao trong sudt thai han bét dau tir Ngay Phat Hanh va két
thiic vao Ngay Péo Han, vdi diéu kién la, néu ngay d6 khong
phai 1a mdt Ngay Lam Viéc thi la Ngay Lam Viéc ngay sau
do.

100.000 VND (mét trim nghin Péng Viét Nam)/ trai phiéu
3.000.000 (ba triéu) trai phiéu

300.000.000.000 VND (ba tram ty Pong Viét Nam)
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- Dia chi: Ta‘"ing 46, Tda Nha Keangnam, Landmark Tower, E6, Pham Hiing, X M& Tri,
Huyén Tir Liém, Thanh phd Ha Néi

- Sé dién thoai: (84—4) 3946 1600

- Website: https://home.kpmg.com

TO CHUC TU VAN NIEM YET:

Cong Ty C6 Phan Chirng Khoan K§ Thuong

- Dbia chi: Téng 10 va Tﬁng 12 Toa nha Techcombank, 191 Ba Tri¢u, Phuong Lé Dai
Hanh, Quan Hai Ba Trung, Thanh ph6 Ha Néi

- Dién thoai: (84-24) 3944 6368 Fax: (84-24) 3944 6583

- Website: www.tcbs.com.vn




BAN CAO BACH NuiPhao Mining

THONG TIN QUAN TRQONG

Céng Ty TNHH Khai Théc Ché Bién Khoéng San Nii Phdo (“Céng Ty”, “Té Chirc Niém
Yét” hay “Céng Ty Niii Phao”) chiu trach nhiém vé théng tin c6 trong Ban Cdo Bach nay.

Cong ty C6 Phan Chimg khodn K§ Thuong (“TCBS” hay “Té Chirc Tw Véin Niém Yét”) véi
tur cach 12 to chirc tu van niém yét da dua vao cac thong tin va s6 lidu do T6 Chirc Niém Yét
cung cép khi thuc hién viée tw van niém yét Trai Phiéu cho Té Chirc Niém Yét. Viée TCBS,
véi tu cach 1a td chiic tu van niém yét, khing dinh ring viéc phén tich, ddnh gia va lua chon
ngdn tir trén Ban Cdo Bach ndy di dugc thuc hién mot cach hgp 1y va cén trong khong duge
hiéu la TCBS dua ra bat ky cam doan hay bao dam nao vé tinh chinh xéc, tinh trung thuc hay
su ddy du cua bét ky thong tin nao trong Ban Céo Bach nay.

T Chirc Niém Yét chua tiy quyén va khong ty quyén cho bét ky tb chirc/ca nhin nao khac
ngoai TCBS cung cap thong tin hoic dua ra cam doan lién quan dén T6 Chirc Niém Yét hodc
Trai Phiéu ngoai céc théng tin ¢6 trong Ban Céo Bach ndy, va néu c6 bat ky thong tin hoic
cam doan nao do bit ky t6 chirc, ¢4 nhan nao ngoai TCBS hoiic Té Chirc Niém Yét cung cip
hodc dua ra thi thong tin hodc cam doan do s€ khong dugc xem la thong tin hodc cam doan
duoc T Chirc Niém Yét hoac TCBS 1y quyén cung cip hoic dua ra.

Té Chirc Niém Yét da chi dinh TCBS lam Pai Dién Chu S& Hiru Trai Phiéu dé bao vé quyén
loi ctia chii s& hitu Tréi Phiéu trén co s& hop dong dai dién chu s& hitu trai phidu ky ngay 24
thang 05 nam 2019 giita T6 Chirc Niém Yét va TCBS dugc dinh kém tai Phy luc V cia Ban
Céo Bach nay (“Hop Pong Pai Dién Chu S& Hiru Trai Phiéu”). Bing viéc diu tu vao Tréi
Phiéu, nha diu tu duoc coi 1a di chép thuan viée chi dinh TCBS lam Dai Dién Chi S& Hiru
Tréi Phiéu nhu vay.

Ban Cao Bach nay khong phai 12 ban chio ban hodc dé nghi ding ky mua hodc mua Trai Phiéu
cua T6 Chirc Niém Yét, TCBS hoic bat ky dai dién nao cta ho va s& khong dugc sir dung dé
chio ban Trai Phiéu cho bét ky c4 nhan/td chirc nao hodc thuyét phuc bit ky c4 nhén/td chirc
nao mua Trai Phiéu néu viéc chao ban hoic thuyét phuc mua dé khdéng dwoc phép hodc bat hop
phép tai bt ky qudc gia/viing lanh thd nao hoic trong bét ky tinh hubng nao.

M3i nha dau tu du kién mua Trai Phiéu duoc khuyén cdo ty minh ddnh gia thong tin c6 trong
Ban Céo Bach nay, va néu thay cin thiét, nén tham khao y kién ctia cac nha tu van thué, phép Iy
hozc kinh doanh ctia minh dé quyét dinh c6 mua Trai Phiéu hay khéng. M&i nha dau tu du kién
mua Tréi Phiéu chi nén dang ky mua Trai Phiéu sau khi da tw minh hoic théng qua dai dién diu
tu cia minh yéu ciu va da nhan duoc tat ca thong tin dé c6 thé danh gid loi ich va rai ro cia giao
dich mua Trai Phiéu du kién va da hai long véi két qua danh gia do.

Khi dua ra mot quyét dinh dau tw, mdi nha dau tu du kién mua Trai Phiéu phai dua vao két qua
kiém tra va danh gia ctia chinh minh vé& Té Chirc Niém Yét va Céc Piéu Khoan Va Didu Kién
Ctia Trai Phiéu, k& ca loi ich va rdi ro lién quan. Nha diu tu du kién mua Trai Phiéu can doc k¥
phan c6 tiéu dé “CAC NHAN TO RUI RO, tuy nhién, cling luu ¥ rdng phan nay chua liét ké
day dt moi rui ro c6 thé xay ra. Nha dau tu Trai Phiéu cAn doc Ban Cao Bach nay clng véi céc
thong tin khac vé T Chire Niém Yét, céc cong ty con ciia Té Chire Niém Yét va cac cong ty
thudc nhom phit trién Dy An Nui Phéo thudc Tap Poan Masan da dugc cong b cong khai.

-d
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Mot s6 sb liu nhét dinh c6 trong Ban Cao Bach nay c6 thé da duogc 1am tron; theo do, cac sb lidu
duoc thé hién cho ciing mo6t danh muc xuét hién tai cdc bang biéu khac nhau c6 thé khéc biét rat
it va cdc so liéu duge thé hién 1a céc khoan tdng trong mét s& bang biéu nhit dinh c6 thé khong
phai la tdng s6 hoc cuia cac sb liéu trude do.
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CAC TUYEN BO VE TUONG LAI

Mot s6 tuyén bd néu tai Ban Cdo Bach nay 13 cdc tuyén b vé twong lai. Trong nhiéu trudng hop,
nhung khong phai toan bo, cac tir nhu “s€”, “tin tudng”, “du toan”, “du kién”, “c6 thé”, “ké hoach”,
“du doan”, “kha nang”, “rui ro”, “nén”, “co thé s&” va céc tir tuong tu khac khi dugc st dung trong
Béan Cao Bach nay nhim muc dich x4c dinh cac tuyén b vé tuong lai. Cac tuyén b néi trén bao
g0m ca céc tuyén bd lién quan dén céc didu kién va trién vong kinh doanh va tai chinh ctia T Chirc
Niém Yét. TAt ca céc tuyén bd ma khong phai Ia cac tuyén b vé su kién lich sir (bao gdm cac sur
kién lich str lién quan dén chién luoc, ké hoach va muc tiéu cta T Chirc Niém Yét va trién vong
cua thi trudong Viét Nam) la cac tuyén bd vé tuong lai. Cac tuyén b vé tuong lai nay bao gém cac
rti ro, bién dong va cac yéu t6 khéc da duoc biét dén va chua dugc biét dén (bao gbém ca cac thay
ddi chinh sach va phép luat cia Nha nudc) ma c6 thé dan dén cac két qua, thanh tuu hodc thanh
qué ctia T6 Chire Niém Yét, hodc céc két qua cia nganh cong nghiép trén thuc té ¢ khéc biét dang
ké so v&i bit ky két qua, thanh tuu hodc thanh qua nao dugc thé hién rd rang hodc ngu ¥ trong céc
tuyén bd vé tuong lai d6. Céc tuyén bd vé tuong lai nay dwa trén nhiéu gia dinh lién quan dén céc
chién luoc hién tai va turong lai cia T& Chire Nidm Yét va mdi truong hoat dong twong lai ctia T6
Chtre Niém Yét.

Vi céc tuyén bd nay phan anh céc quan diém va muc tiéu hién tai lién quan dén cac sy kién trong
tuong lai, cac tuyén bd nay tat nhién s& bao gdm céc rii ro, bién dong va gia dinh. Két qua thuc té
c6 thé khac biét dang ké so vai két qua néu trong cac tuyén bd vé tuong lai do nhiéu yéu t& khac
nhau, bao gém nhung khong gidi han boi:

e Cic yéu tb bét loi bén ngoai lanh thd Viét Nam nhu suy thoai kinh t& khu vuc, suy thoi
kinh té toan cau;

o Cac yéu td bét loi trong nude nhu giam dau tu truc tiép va gidn tiép nude ngoai, tang lam
phat, tinh trang giam phat, 14 suit ting va bién dong vé ty gid, thi trudng;

e Céc anh hudng cia cac chinh sach phép 1y ciia Nha nudc va céc thay ddi trong cac chinh
sach do;

e (Cac anh hudng cia viéc canh tranh trén thi truong kinh doanh va khu vuc dia ly noi T6
Chire Niém Yét s& thuc hién hoat dong kinh doanh;

e Cac anh hudng cia viée thay dbi luat, quy dinh, thué hoac tidu chuan hodc thong 18 vé ké
toan;

e Kha ning duy tri hodc md rdng thi phan trong khi van phai kiém soat chi phi;
e Giam lugng mua tir cac khach hang 1on;

e Viéc mua, chAm dat du tu va céc co hoi kinh doanh da dang ma T Chire Nidm Yét ¢6 thé
theo dudi;

e Céc anh hudng cta su kién chinh tri quéc té va trong nude ddi véi hoat dong kinh doanh
ctia TS Chae Niém Yét;

e Tai nan, thién tai hodc su bung phat cac bénh truyén nhiém;
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e Kha nang cia bén thir ba trong viéc thuc hién cac diéu khoan va tiéu chuan hop dong;
e Két qua ctia cac vu tranh tung dang dién ra hodc ¢6 nguy co dién ra; va
e Suthanh cdng trong quén ly rui ro doi véi cac yéu to ké trén.

Céc yéu td quan trong néu trén chua bao quat moi khia canh. Céc yéu t6 khac c6 thé din dén céc
két qua, thanh tyu hozc thanh qua trén thuc té khac biét dang ké, bao gdm, nhung khéng gidi han
bdi, cac yéu tb da duoc thao ludn tai phén c6 tiéu d& “CAC NHAN TO RUI RO”. Khi dua vao céc
tuyén bd vé tuong lai, nha dau tu nén can nhic can trong cac yéu tb néu trén, cac bién déng va sy
kién khac, dic biét la cac bién dong va su kién lién quan dén méi trudmg chinh tri, kinh té, x4 hoi
va phép ly noi T6 Chirc Niém Yét hoat dong. Céc tuyén bd vé tuong lai nay chi dugc dua ra vao
ngay phéat hanh Ban Céo Bach nay. Trir khi dugc phap luit yéu cau, T6 Chirc Niém Yét s& khong
c6 nghia vu va cling khéng c6 y dinh cap nhét hoic stra d6i bét ky tuyén bd vé tuong lai nao dugce
dua ra trong Ban Cao Bach nay, cho dii T Chirc Niém Yét c6 thong tin hodc biét duge cac su kién
twong lai hodc cac van dé mdi khac. Tt ca cac tuyén bd vé tuong lai bing 16i néi hay bang van
ban do Té Chirc Niém Yét hoic té chirc/ca nhan hanh dong nhan danh T4 Chirc Niém Yét dua ra
sau ngay phat hanh Ban Céo Bach ndy dugc gidi han trach nhidm toan bd béi cac tuyén bd mang
tinh chét canh bdo c6 trong Ban Céo Bach nay. Nha déu tu tiém nang cta Trai Phiéu khéng nén
dua qua mirc vao céc tuyén bd vé tuong lai vi cac tuyén bd vé tuong lai nay duoc dua ra trén co s&
céc gia dinh nhét dinh va c6 thé c6 cac rui ro hogic bién dong c6 thé xay ra trong tuong lai.
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NOI DUNG BAN CAO BACH
L CAC NHAN TO RUI RO

Ngoai nhiing théng tin cé tai cdc phan khéc ctia Ban Céo Bach nay, nha dau tu du kién mua Trai
Phiéu nén xem xét k¥ ludng cac yéu t6 rii ro duéi day trude khi mua Tréi Phiéu. Viée xay ra mot
hodc nhiéu sy kién duoc trinh bay dudi diy c6 thé giy anh hudng bt loi dén cong viéc kinh doanh,
tinh hinh tai chinh hodc két qua hoat déng kinh doanh ctia T Chirc Niém Yét va c6 thé anh huéng
dén kha ning T Chirc Niém Yét thanh toan tién gbc va tién lai cua Trai Phidu. Ngoai ra, c6 thé
¢6 nhimg van d& can quan tim va nhiing roi ro khéc c6 thé gay anh hudng bét loi dén khoan dau
tu vao Trai Phiéu nhung T6 Chirc Niém Yét hién nay chua biét dén hodc duoe cho 1a khong trong
yeu.

i Riii Ro Vé Kinh Té

Thay déi vé diéu kién kinh té, chinh tri, phdp I va chinh sdch ¢ Viét Nam c6 thé anh huéng
ding ké va bit lgi dén cong vigc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dpng kinh doanh
va trién vong ctia Té Chiec Niém Yét

Phan 16n doanh thu ciia T Chirc Niém Yét déu phat sinh tir Viét Nam, va phin 16n hoat déng kinh
doanh ctia T4 Chire Niém Yét ndm trong pham vi Viét Nam. Hoat dong kinh doanh ctia Té Chirc
Niém Yét phu thudc vao cac diéu kién kinh t&, chinh tri, phap ly va chinh séch & Viét Nam ma céc
didu kién dé khéc biét so véi didu kién & cac nude ¢6 nén kinh té phat trién hon xét trén cac khia
canh quan trong, bao gém ca mirc dd can thi€p cua chinh phu, trinh d6 phat trién, tbc do tang
trudng, quan 1y ngoai hdi, kiém soat luong va gia ca, va han ché dbi v&i hang hoa nhap khdu. Mac
dii ké tir cubi nhimg nam 1980 Chinh Phui d thue hién nhiéu bién phép chi trong dén viée sir dung
tac dong thi trudmg dé cai cach kinh té, viéc giam ty 18 s& hitu nha nude déi véi tu lidu san xuét va
viéc thiét lap bo may quan 1y cai tién trong céc doanh nghiép, nhung mét phan déng ké tur lidu san
xuit & Viét Nam vAn thudc s hitu cia chinh phu. Cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két
qué hoat dong kinh doanh va trién vong ctia TS Chirc Niém Yét c6 thé bi anh hudng bit loi béi
nhing thay dbi chinh sdch va bién phép do.

Mac dit nén kinh t& Viét Nam da ting trudng dang ké trong nhirng thap ky qua, ty 18 tang trudng
van khong dong déu, ca vé mit dia 1y 13n gifta cac nganh khéc nhau ctia nén kinh té. Chinh Phu
da thuc hién nhiéu bién phap khac nhau dé khuyén khich ting truéng kinh té va huéng dan phan
bd cac ngudn luc. Mat s6 trong céc bién phap ndy c6 thé mang lai loi ich cho téng thé nén kinh té
Viét Nam, nhung c¢6 kha nang tac dong tiéu cuc dén Té Chirc Niém Yét. Vi du, viée ting l4i sudt
dé kiém sodt tic do tang trudng kinh té c6 thé anh hudng bat loi dén tinh hinh tai chinh va két qua
hoat déng kinh doanh cia T6 Chirc Niém Yét.

Nha nude c6 thé can thiép vao nén kinh t& Viét Nam va d6i lac tao ra nhitng thay ddi quan trong
vé chinh sach, bao gdm ca thay dbi co ché kiém sodt luong va gia ca, quan 1y vén va ngoai hbi va
han ché dbi v6i hang héa xuét khdu va/hodc nhap khau. Cac thay déi chinh séch d6 c6 thé anh
hudng bat loi dén cdng viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién
vong clia T Chirc Niém Yét.

Tinh hinh kinh t& Viét Nam ciing anh huéng déng ké dén hoat dong kinh doanh cua T Chirc Niém
Yét. Céc yéu td da va c6 kha ning tiép tuc anh hudng bét loi dén nén kinh t& Viét Nam bao gdm
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nhimg dgt bung phat dich bénh Ebola, Mers — CoV, dich ciim gia cadm A(H5N1), dich ta loi chau
Phi (ASF) va dich cim Covid-19 gén day hodc céc bénh dich truyén nhidm khac xay ra gan diy va
c¢6 kha nang xay ra trong tuong lai; bién dong ty gia; ty 1é lam phat cao va viéc Ngan Hang Nha
Nude Viét Nam ting 13i sudt; thay déi vé thué; cac thién tai, bao gdm ca séng than, hoa hoan, 1ii
lut va cac tham hoa tuong tu khac; viéc ting gia dau; su phat trién vé chinh sach, chinh tri hoic
kinh té khac & Viét Nam hodc anh hudng dén Viét Nam, va cdc xu hudng kinh té toan cdu mang
tinh tiéu cuc bao gdm khing hoang kinh té toan ciu dan dén nhiing dot diéu chinh trén thi truong
bit dong san va chimg khoan, thiéu ngudn cung vén, suy giam mang tinh hé qua déi v&i hoat dong
dau tu nude ngoai va dinh tré ting trudng kinh té.

Té Chire Niém Yét khong thé dua ra bét ky bao dam nao lién quan dén su phét trién cta nén kinh
té Viét Nam trong tuong lai. Mot dot suy thodi cta nén kinh t& Viét Nam c6 thé anh hudng bét loi
dang ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng kinh doanh va trién vong
ctia T Chirc Niém Yét. Tuy nhién, T6 Chirc Niém Yét ludn cam két nd luc téi da trong viéc kiém
soat va nhan dién sém céc rii ro c6 thé xay ra va xdy dung cac bién phap khic phuc phii hop nhit.

Mikc d@p lam phit cao ¢ Viét Nam c6 thé danh hwéng bit loi dén tinh hinh tai chinh va két qua
hoat dpng kinh doanh ciia T Chirc Niém Yét

Tir nam 2011 trd vé trude, ty 1& lam phat cta Viét Nam ludn & mire cao hai con sb. Tuy nhién,
trong giai doan 2011-2018, Ngan Hang Nha Nuéc Viét Nam da diéu hanh chii dong, linh hoat cac
cong cu chinh sach tién t&, phdi hop chit ché véi chinh sach tai khoa gop phén quan trong trong
kiém soat va dua lam phat & mirc cao 23% vao théang 8/2011 xubng con 6,81% nim 2012, 6,04%
nam 2013, 1,84% nam 2014, 0,6% nam 2015, 4,74% nam 2016, 3,53% cho nam 2017 va 3,54%
cho nam 2018. Mirc lam phat ctia nim 2018 ting 1,48% so v&i ndm 2017 va nam trong gidi han
muc tiéu 4% ma Qudc hoi da dé ra. Mat béng i suat huy dong nam 2018 duy tri bn dinh trong
nira ddu nim, tuy nhién da ting 0,3% - 0,5% trong nira cudi ndm; 14i sudt cho vay trung binh hau
nhu khong dbi nhung mét sb tb chirc tin dung d c6 chinh sach ting 1ai sudt cho vay dbi véi céc
[inh vuc ¢6 mirc riii ro cao. Ciing theo Téng cuc thong k&, mirc lam phat binh quan nim 2019 ting
2,79% so v6i ciing ky nam 2018, 1a muc thip va trong kiém soét so v&i muc tidu 4% duge dé ra
trong nim 2019 va ciing 1 mirc ting binh quén nam thip nhét trong ba nam qua.

Mic du ty [¢€ lam phat dugc duy tri & mic bn dinh trong m6t vai nim trd lai day, khong thé bao
dam rang nén kinh té Viét Nam s& khong lap lai cac giai doan lam phat cao trong tuong lai, dic
biét trong thoi gian téi khi gia diu ¢6 xu hudng ting dan trd lai va nén kinh té dugc du béo tiép tuc
tang truong nhanh. Néu lam phét ciia Viét Nam ting cao dang ké thi chi phi cta Té Chirc Niém
Yét, bao gdm ca chi phi nguyén lidu tho, chi phi tra luong ngudi lao déng, chi phi nhién liéu, chi
phi van chuyén, chi phi xdy dung, chi phi bao tri, chi phi tai chinh va chi phi quan Iy khéc du kién
s& tang. Néu T Chirc Niém Yét khong thé chuyén cac chi phi va phi ton gia ting niy vao gia dich
vu cho khach hang, thi cdc chi phi d6 s& c6 thé anh huéng bat loi dang ké dén tinh hinh tai chinh
va két qua hoat dong kinh doanh ctia Té Chirc Niém Yét. Hon nita, ty 18 lam phat va muec |ai suat
cho vay cao c6 thé anh hudng bt lgi dén nén kinh té Viét Nam, méi trudng kinh doanh va niém
tin ciia ngudi tidu ding nédi chung, va do d6 anh hudng bét loi déng ké dén cong viée kinh doanh,
tinh hinh tai chinh, va két qua hoat dong kinh doanh ctia T6 Chirc Niém Yét.

Ngoai ra, T6 Chirc Niém Yét khong bao dam rang Chinh Pha s& khong tiép tuc thuc hién c4c chinh

sach chong lam phat, bao gom ca viéc cam tang hoac han ché tang gid ca mot so mat hang va san
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pham do Chinh Phu kiém soat.

Cidc dién bién tai cic nwéc khic c6 thé anh hwéng bit lpi dén nén kinh té Vigt Nam, hoat djng
kinh doanh, tinh hinh tai chinh va két qud hoat dpng ciia Té Chirc Niém Yét

Nén kinh té Viét Nam bi anh hudng badi cac dieu kién kinh t€ va thi truong cta cac nude khac &
cac murc do khac nhau.

Cude chién tranh thuong mai giita Trung Qubc va Hoa K¥ khai déu vao thang 3 nim 2018 va van
dang tiép tuc tiép dién, théng qua viéc Téng théng Hoa Ky Donald Trump ap dit thué quan ddi véi
mot sb hang héa cta Trung Qude. Trung Quéc ciing di phan cong va kich hoat mirc thué tra diia
d6i v6i hang hoa ctia Hoa Ky. Khéng c6 gi dam bao vé cac bién phap m&i ma chinh quyén Hoa
Ky s& thuc hién, va tic dong cua bét ky bién phap nao nhu vy khong thé du doan duoge.

Do d6, chién tranh thwong mai giita Trung Quéc va Hoa Ky c6 thé gy ra cc diéu kién kinh té bit
loi tai Hoa Ky, Trung Qudc va gian tiép anh hudng dén cac nude ¢6 quan hé thuong mai véi hai
nude ndy; hodc cde su kién lién quan khac c6 thé anh hudng bt loi déng ké dén kinh té Viét Nam
va tic dong dén gia hang hoa ciia TS Chirc Niém Yét ciing nhu nguyén vat liéu ma ching t6i nhéap
khéu tir hai quéc gia trén va céc nudc bi anh hudng khac. Khéng ¢ gi dam bao ring cac dién bién
trong tuong lai & cac nude khac ma Té Chirc Niém Yét khong kiém soét s& khong cé anh hudng
bt loi dang ké dén hoat dong kinh doanh, két qua hoat dong, tinh hinh tai chinh hoc trién vong
ctia TS Chirc Niém Yét.

Nén kinh té Vigt Nam vén con phdi chiu cdc riii ro gin lién véi mt nén kinh té méi noi

Nén kinh té Viét Nam vAn phai chiu c4c rui ro gin lién v6i nén kinh t& méi ndi. Céc nha diu tu tai
cac thi truong mai ndi, nhu Viét Nam, nén luu ¥ ring cac thi truong mdi ndi ndy ¢6 thé tiém an
nhiéu rdi ro hon cac nén kinh t& da phét trién, trong mdt sd truong hop bao gdm rii ro dang ké vé
kinh té va phap ly. Hon thé nita, nhitng thay d6i chinh sich quan ly ctia Chinh Phu ciing nhu viée
dién giai vé mit phép ly dbi véi phap luat ap dung c6 thé gay ra cac hé qua khéng ludng trude ma
c6 thé anh hudng bét loi dén hoat dong kinh doanh trong nuée. Céc nha dau tu cling nén luu ¥ ring
céc nén kinh t& méi ndi nhu nén kinh té Viét Nam thuong bién déi mdt cach nhanh chéng. Do do,
céc nha dAu tu nén than trong trong viée danh gid cc rui ro 6 lién quan va tir d6 dua ra céc quyét
dinh dau tu pht hop 6 tinh dén céc rti ro d6. Nhin chung, hoat dong déau tu & cac thi truong méi
ndi chi phit hop cho nhirng nha déu tu ¢ td chirc va chuyén nghiép va c6 kha ning danh gid mot
céch toan dién tAm quan trong clia céc rui ro ¢6 lién quan.

Xép hang tin dung ciia Viét Nam va cic cong ty Vigt Nam giam cé thé anh huong ding ké va
biit loi dén Té Chirc Niém Yét va khd ndng huy djng von ciia Té Chirc Niém Yét

Cong ty xép hang tin dung Standard & Poor’s Financial Services va cac co quan xép hang tin dung
khéc c6 thé s& thay dbi xép hang tin dung cia Viét Nam hoic ciia cac cong ty Viét Nam. Viée thay
dbi xép hang nhu vay c6 thé anh hudng bét lgi dén tinh thanh khoan trong cac thi trudng tai chinh
clia Viét Nam, dén kha nang cia Chinh Phii va cdc doanh nghiép Viét Nam, bao gdm ca Té Chirc
Niém Yét, trong viéc huy dong vén bd sung, va c6 thé téc dong dén 1ai suit va cac didu khoan
thuong mai khdc ma viéc huy déng vén bd sung duoc thuc hién trén co so l4i suat va cac didu
khoén thuong mai khac d6. Tét ca cdc yéu t6 d6 c6 thé tac dong bit loi dang ké dén T6 Chirc Niém
Yét.
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2 Riii Ro Vé Phap Ly

Nhitng thay doi co ban doi véi cdc quy dinh phdp ludt ciia Viét Nam c6 thé tic dpng khéng tich
cuc dén hoat dpng ciia T Chire Niém Yét

Céc hoat dong kinh doanh chi chét ciia Té Chirc Niém Yét bao gdm hoat déng khai thac va ché
bién khoang san thudc linh vuc chiu su quan ly chét ch& ciia Nha Nudec.

Hoat dong khai thac va ché bién khodng san ctia TS Chirc Niém Yét ddu chiu sy didu chinh cta
phép ludt vé bao vé& moi trudng ctia Viét Nam. T4 chirc, ¢4 nhan ¢6 hanh vi vi pham (ty vao tinh
chit va mirc dd nghiém trong) ¢6 thé bi phat tién hodc bj ap dung cac bién phap xtr ly vi pham hanh
chinh khéc, hogc thdm chi con ¢6 thé bi truy ctru trach nhiém hinh su néu hanh vi vi pham d6 cdu
thanh t§i pham theo quy dinh ctia phép luat hinh sy. Hoat déng khai thac va ché bién khodng san
lién quan dén viéc sir dung nude, bée d dit d4, xdy dung khu chira dudi quing, luu trit 16p dit
phtt b& mit va xa thai tir cac nha may nghién va loc quing 13 nhitng hoat dong c¢6 thé anh huodng
bt lgi dén moi trudng, stre khde ngudi lao dong va ngudi dan cdc viing xung quanh, nén bén canh
cac luat va quy dinh vé bao vé moi trudng, T6 Chite Niém Yét con phai chiu sy didu chinh cta céc
luat va quy dinh vé y &, an toan, lao dong, bao vé rimg va cac quy dinh khéc c6 lién quan dén hoat
dong khai khoang. Ngoai ra, cac quy dinh vé thué va thuong mai lién quan dén hoat dong khai thac
va xuit khdu khodng san ciing anh hudng dén hoat dong kinh doanh ctia Té Chirc Niém Yét.

T Chirc Niém Yét khong bao dam rang cic luét, quy dinh va quy ché diéu chinh hoat dong khai
thac va ché bién khodng san s& khéng thay dbi trong tuong lai, hodc céc luét, quy dinh va quy ché
nghiém ngét hon didu chinh c4c linh vuc d6 s& duoc ban hanh. Nhiing thay dbi d6 6 thé yéu cau
cdc T6 Chitc Niém Yét va cac cdng ty con phai sira ddi co ché hoat dong hoic din dén viée gia
tang chi phi dé tuan thu cac thay ddi d6, va do vay anh hudng bét loi dén cong viée kinh doanh,
tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cla Té Chire Niém Yét.

Hoat djng kinh doanh ciia Toé Chitc Niém Yét phu thujc vao kha ning xin, duy tri va cdp méi
hodc gia han cdc gidy phép va chép thugn do Chinh Phii cip

Hoat ddng kinh doanh ctia T6 Chire Niém Yét yéu cau cac gidy phép va chip thuan khéc nhau tir
céc co quan chinh phu ¢6 lién quan, ching han nhu gidy phép khai thac khodng san va céc chip
thuan vé méi trwdng khac do BTNMT cép, chip thuén ctia BCT vé thiét ké nha may, ciing nhu céc
gidy phép khéc can thiét cho hoat dong khai thic va san xuét ciia T6é Chirc Niém Yét. Céc gidy
phép nay can duge ndp hd so xin cip, stra ddi, cdp méi hoic gia han tiy timg trudng hop. Té Chic
Niém Yét khong thé bao dam véi cac nha dau tu tiém ning ring co quan nha nude c6 lién quan s&
cap cac gidy phép méi, gidy phép sira ddi, cAp mdi hodc gia han dbi vi cac gidy phép con hiéu lyc
cling nhu s& cap cac gidy phép néi trén trong thoi han ma T Chirc Niém Yét du dosn. Viéc khéng
thé sira doi, xin cAp mdi hodc gia han bét ky gidy phép hodc chp thuin quan trong ndo can phai
c6 dé thuc hién hoat dong kinh doanh ctia Té Chirc Niém Yét déu c6 thé anh hudng bt loi dang
ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua
Td Chire Niém Yét.

Gidy phép quan trong nhét phai c6 dbi v6i hoat dong khai thic mo ciia T Chire Niém Yét 1a Gidy

phép khai thac khoang san do BTNMT cép, va céc quyén ciia TS Chirc Niém Yét dé khai thac va

phét trién Dy An Ni Phdo phu thudc vao kha ning ciia Td Chirc Niém Yét trong viée dép timg céc

diéu khoan ctia gidy phép d6, bao gdm viéc tra cho Chinh Phu céc khoan phi va thué nhu quy dinh
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trong gidy phép, ciing nhu viée dép img céc diéu kién cAp phép khac lién quan dén yéu cAu vé& méi
trudng, y té, an toan va lao dong. Néu Té Chirc Niém Yét khong c6 kha nang dap (g cac diéu
kién cap phép, quyén khai thac khodng san déi véi Du An Nui Phéo ¢6 thé bi han ché hoic thay
d6i va két qua la han ché hodc thay dbi nay cé thé anh hudng bt loi dang ké dén cong viée kinh
doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng kinh doanh va trién vong cua Té Churc Niém Yét.

Phdp ludt thué Viét Nam thay doi

Tat ca cac luat va quy dinh vé céc khoan thué chinh & Viét Nam (bao gdm thué gia tri gia tang,
thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap cé nhan, thué tai nguyén va thué xut khéu) da thay dbi
dang ké ké tir ngay 1 thang 1 ndm 2009 va van dang tiép tuc duoc bd sung va lam 15 dé dap tmg
yéu cau thyc tién khi ¢6 cdc van dé phat sinh trong qua trinh thu va ndp thué. Cac thay ddi vé tinh
trang thué ctia T6 Chirc Niém Yét hoic luat thué hodic céc cach didn giai khac nhau vé phép luét
va chinh sach thué & Viét Nam nhin chung c6 thé anh hudng bét lgi dén tinh hinh hoat dong va két
qué kinh doanh ctia Té Chirc Niém Yét va lam ting nghia vu thué ma T Chirc Niém Yét phai
chiu.

Déi véi cac rii ro v& miat phap 1y, T6 Chirc Niém Yét ludn dam bao viée theo dai, cap nhat tinh
trang cta cac gidy phép va quy dinh phap luat ¢6 lién quan ddng thoi ¢6 phuong én xir 1y kip thoi
dé tranh rui ro néu trén.

3, Riii Ro Pic Thit Lién Quan Pén Hoat Pong Ciia Té Chirc Niém Yét
3.1  Riiiro dic thu lién quan dén nganh
Riii ro bién djng gid khodng sdn todn céu

Gia khoang san toan cau mang tinh chu k¥ va c6 thé bién déng manh, do d6 néu gid khoang san
sut gidm thi s& anh hudng bét loi dén két qua hoat dong kinh doanh ctia Céng Ty Nui Phao.

Thi trudng vonfram, flourit, ddng va bismut toan cau kha nhay cam v6i nhiing thay déi trong cong
suat va san lugng khai thac khoang san. Do nhu cdu vé vonfram, flourit, ddng va bismut dén tir hau
hét cac img dung cdng nghiép, gid ctia cdc khodng san ndy thudng c6 méi lién hé véi sy tang truong
kinh té toan cau.

Theo céc hop ddng bao tiéu tuong tmg ctia Du An Nti Phéo dbi véi vonfram, flourit, ddng va
bismut, gia hop ddng ciia cac khoang san nay néi chung s& duoe dam phén va didu chinh dinh ky
¢6 tham chiéu gi4 thi truong hidn hanh. Do vdy, su sut giam va bién dong dang ké cua gia céc
khodng san di ché bién nay trén thé gidi, hodc gia cac thanh phdm da qua ché bién déu c6 thé anh
huéng va tac dong bit lgi dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh
doanh ctia Té6 Chirc Nigm Yét. DAy 12 mdt rai ro mang tinh hé théng va kho du bao.

Gia ting chi phi viin chuyén va viéc gidn doan vin chuyén cé thé anh hwéng bét lpi dén chi phi
san xudt va kha ndang thwe hién hop dong dang cé hi¢u lyc ciia Té Chire Niém Yét

Chi phi vén chuyén chiém mét phan dang ké chi phi san xuét ciia Té Chirc Nidm Yét va 1a mot yéu
td quan trong can xem xét khi T4 Chirc Niém Yét thwong lugng gid mua véi khach hang. Viéc gia
ting chi phi van chuyén c6 thé khién san phdm ctia T6 Chire Niém Yét dét hon va do d6 hoat dong
kinh doanh ctia T4 Chire Niém Yét s& giam tinh canh tranh so v&i cdc nha san xudt khic. Hon nita,
bat ky gidn doan nao xay ra trén hé théng dudng b hodc dudng sit ndi tinh Thai Nguyén, noi mod

12



BAN CAO BACH

NulPhao Mining

Nui Phéo toa lac, vdi céc cang gan nhét 1a Hai Phong va Quang Ninh, noi san phdm duge chuyén
di cho khéach hang, chang han nhu vi céc van dé thoi tiét, tranh chip lao ddng, bao tri duong bd
va/hodc dudng sit, déu ¢ thé tam thoi han ché kha nang van chuyén sén pham dén khach hang
dting han ctia TS Chirc Niém Yét. Bit ky yéu té nao ké trén déu c6 thé anh hudng bit loi déng ké
dén cdng viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua Té
Chire Niém Yét. Day 14 nhitng rui ro khich quan ndm ngoai kha ning du doan ciia Cong Ty Ni
Phéo, tuy nhién Té Chirc Niém Yét ludn nd luc t6i da dé tinh toan va phan bd hop ly chi phi vén
chuyén dé t6i wu héa két qua kinh doanh.

3.2 Rii ro dic thu lién quan dén cong ty
Té Chikc Niém Yét cé mit qud trinh hoat dpng con gici han

T6 Chiic Nigm Yét duge thanh ldp nam 2010 khi Tap Poan Masan tiép quan Du An Nai Phio.
Qua trinh hoat dong cta T Chirc Niém Yét va Du An Nii Phio con tuong dbi ngén dé c6 thé dénh
gia duge kha ning ctia TH Chirc Niém Yét va Du An Nui Phéo trong tuong lai. Mic dii d6i ngii
quan ly va ngudi lao dong thuge T6 Chirc Niém Yét va nhom cong ty Masan Resources ¢6 kinh
nghiém va chuyén mén trong linh vuc hoat ddng khai thdc mé va tai nguyén, chiing t6i van khong
thé bao dam chic chéin su ting trudng thanh cong va hoat dong trong tuong lai cia minh. T Chirc
Niém Yét khéng dam bao chic chin c6 thé tao ra doanh thu 16n hon chi phi trong tuong lai dé ¢6
loi nhuén tir hoat dong khai thac khoéng san, va do d6 c6 thé anh huéng bét loi dén tinh hinh tai
chinh va két qua hoat dong kinh doanh ciia T Chirc Niém Yét.

Phin lén dong tién va loi nhudn kinh doanh ciia Té Chirc Niém Yét @éu phdt sinh tic Dy An
Niii Phdo va phan I6n tai san va hoat dong khai thdc mé ciia Té Chirc Niém Yét déu tdp trung
tai Du An Niii Phdo

T Chirc Niém Yét truc tiép van hanh Du An Nai Phéo. Doanh thu ctia T Chirc Niém Yét da va
s& tiép tuc phét sinh chi yéu tir Du An Nui Phéo. B4t ky kho khin dang ké nao trong hoat dong
van hanh hozic kh6 khiin khéc trong qua trinh khai thdc mo, ché bién, vén chuyén san phim, hoic
thiét hai déi v&i nha may, cong trinh, may méc, thiét bi, nguyén li¢u thé hodc cac tai san va cia cai
khéc cta Du An Ni Phdo déu c6 thé anh hudng bét loi dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai
chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong ciia Té Chirc Niém Yét.

Riii ro tir khd ning mit hodc giam ding ké don hang tir cdc khdch hang l6n

Séan lugng flourit va bismut ctia Cong Ty Niii Phao cht yéu duge ban cho Traxys Cometals va 5N
Plus theo cic hop ddng bao tidu giita Cong Ty Nui Phéo véi cac khach hang nay. Bbi véi vonfram,
Coéng Ty Nii Phéo di ky hop ddng véi H.C. Starck dé thanh 1ap lién doanh san xudt céc san phim
APT va BTO/YTO tir 6xit vonfram thuong pham do Céng Ty Nii Phéo san xuat. Phin 1én céc san
pham cua lién doanh s& duge H.C. Starck bao tidu. Trong thdng 8 nim 2018, Cong Ty Nui Phéo
d4 mua lai phan von gop ctia H.C. Starck trong lién doanh, lién doanh dugc ddi tén thanh Céng Ty
TNHH Vonfram Masan (goi tit 1a MTC). Hop ddng bao tiéu v6i H.C. Starck vén tiép tuc ¢6 hiéu
luc nhu trude.

Néu Céng Ty Ni Phdo mét di bt ky khach hang nao trong sb cac khéch hang nay ma khong c6
cac khach hang khéc thay thé hodc néu bit ky khach hang nao trong sé cac khach hang nay khong
thé thuc hién diy dii cdc cam két bao tidu ciia ho vdi Cong Ty Niii Phéo, thi tinh hinh tai chinh, két
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qué hoat dong kinh doanh va trién vong ctia Té Chirc Niém Yét c6 thé bj anh hudng bat loi va dang
ké. Tuy nhién day 1 céc nha san xudt 16n trén thé gidi da hoat dong lau doi va ¢6 uy tin trong
nganh, va cdc san phdm khodng san khai thac tir Dy An Nui Phéo 14 nhiing san phdm ¢6 tinh hiru
dung cao nén T6 Chirc Niém Yét c6 co s tin tudng vé tinh chic chén trong bao tidu ciing nhu tiéu
thu cdc san phdm ciia Cong Ty Nui Phao.

Riii ro mit di nhén sw chii chét hogc thidu hut lao dpng co tay nghé cao

Hoat dong khodng san 1a nganh str dung lao dong tap trung. T6 Chirc Niém Yét s& dua vio mot sb
nhén sy chii chdt dé quan Iy hoat dong kinh doanh ciia Té Chirc Niém Yét, bao gdm céc nha quan
1y, lao dong c6 tay nghé cao, céc nha thiu va céc nhan vién khac. Td Chire Nigm Yét khong thé
bao dam viée tuyén dung va duy tri cdc nhan sur chi chét d6 hodc bao dam ring T Chirc Niém
Yét c6 kha nang thu hit va giit chin nhan su c6 tay nghé va trinh dé cao trong tuong lai. Ngoai ra,
mdt s& thanh vién didu hanh ctia T4 Chire Niém Yét 14 ngudi nude ngoai va ho ¢é thé sé chon noi
sinh sdng khac trong tuong lai. Néu T Chirc Niém Yét mét di nhimg nhan su quéan 1y cha chét c6
thAm nién nay hodc phan I6n cac lao dong c6 tay nghé cao, Té Chirc Niém Yét khong thé bao dam
rang T6 Chirc Niém Yét c6 thé tuyén dung duoc nhan su thay thé phit hop dé van hanh mé. Bat ky
khé khén ndo trong twong lai lién quan dén kha nang thu hit, tuyén dung va gifr chan nhan su ¢6
tay nghé va trinh d6 cao ctia T6 Chirc Niém Yét ¢6 thé anh hudng bt lgi dang k& va bt loi dén
cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong ctia Té Chirc
Niém Yét. Ngoai ra, bit ky thiéu hut lao déng c6 tay nghé cao nao ciing c6 thé din dén sy gia ting
chi phi san xut, diéu d6 c6 thé lam giam dang ké doanh thu thudn va kha nang sinh 15i cia Du An
Nui Phdo. Hién nay, Céng Ty Nui Phéo van dang thuc hién duy tri chuong trinh thu hat va gii
chén nhan lyc cho cong ty, bao gdm chuong trinh lwong thudng, phic loi va ché d6 dii ngd tt,
cac chuong trinh dao tao va sir dung nhan su trén dia ban khu vuc tinh Thai Nguyén hodc 14n cén,
do dé chiing t6i ¢6 co s tin tudng s& giit chan va phat trién dugc nhitng nhan su chi chdt va nhan
luc ¢6 tay nghé cao.

Chi phi hoat djng tai Du An Niii Phdo ting ding ké cé thé anh hwéng bit lpi ding ké dén kha
ndng sinh 16i va lgi ich kinh té du tinh nhin dwoc tic hoat dong khai thdc mé ciia Té Chirc Niém
Yét

Chi phi hoat dong ctia T6 Chirc Niém Yét ¢6 thé thay ddi phu thude vao mét s6 yéu td, ching han
nhu nhing diéu chinh trong ké hoach khai thic mé ciia Du An Nti Phéo dua trén nhiing théng tin
dia k¥ thuét thu dwoc khi mo phat trién va thong tin vé gia ctia hang héa dau vao nhu nhién liéu,
dién, hoa chat, chét nd, va sét thép. Chi phi hang héa ¢6 thé chiu su bién dong gia thit thuong, bao
gbm ca viée ting gi4 din dén hoat dong kinh doanh it sinh 1&i hon, va phu thudc véo nhitng thay
dbi cua phap ludt, quy ché va quy dinh anh hudng dén gid ca, qua trinh sir dung va van chuyén
hang héa. Chi phi von ciing ¢6 thé ting do nhiing yéu t6 nim ngoai tAm kiém soat ctia Té Chic
Niém Yét, bao gdbm gia nguyén liéu, nhién lidu, st thép, cdc hang hoa khéc va chi phi nhan cong.
Néu chi phi hoat dong ctia Du An Nui Phdo ting 1én dang ké c6 thé gdy anh hudng bt loi dang ké
dén lgi nhuén va loi ich kinh t& tir hoat ddng khodng san ctia Té Chtre Niém Yét. D8 giam thiéu
rdi ro nay, T6 Chire Niém Yét ludn nd luc t6i da dé theo dai cac bién dong c6 thé anh huong dén
chi phi hoat dong ctia Du An Niii Phéo dé chii dong ¢6 bién phap kidm soat.
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T6 Chite Niém Yét dwa vio cdc nha thdu thir ba trong viéc cung cip dich vu khai thdc mé

Hién tai, Cong Ty Nui Phao dang thué cic nha thau dé thuc hién hoat dong khai thac mo va tat ca
céc hoat dong hd trg khai thic moé nhur béo tri va stra chira trang thiét bi va bao tri dudng bg. Do
d6, hoat dong ctia Dy An Nui Phéo c6 thé bi anh hudng bdi vide thuc hién dich vu clia cdc nha
thau thir ba nay. Mac dii Té Chirc Niém Yét giam sét cong viée ciia cdc nha thau nay dé bao dam
cong viée duoc thuc hién phii hop véi ké hoach khai thic mo, ngan sach va céc chi dan ky thuat
ctia TS Chire Niém Yét, TS Chirc Niém Yét khong thé kiém soét céc tiéu chuan chit luong, an toan
va moi trudng ddi v6i cong viée do cac nha thau thir ba thue hién véi mie dd cin trong nhu dbi
v&i cong viée do nhan vién cta chinh Té Chirc Niém Yét thuc hién. Néu bét ky nha thiu thir ba
nao khéng dép Gng cac tiéu chuan chét lugng, an toan va méi trudng ctia T6 Chire Niém Yét, viée
d6 6 thé anh huong dén viée Té Chire Niém Yét tuan thii cde quy dinh ¢6 lién quan v cling ¢6
thé dan dén trach nhiém ddi véi cac bén thir ba, tir d6 ¢6 thé anh hudng bét loi dang ké dén cong
viéc kinh doanh, danh tiéng, tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh cta TS Chirc
Niém Yét. Cong Ty Nui Phdo ludn nd luc t8i da sir dung nhitng nha thiu thir ba ¢6 uy tin, ¢6 kinh
nghiém dé dam bao van hanh du 4n diing k§ thudt, an toan va hiéu qua.

Riii ro héng hoc mdy moc va thiét bi chinh

Hoat dong ctia D An Nui Phao phu thude vao céc bd phéan trong yéu ctia nha may ché bién, thiét
bi va may méc, bao gdm nha méy nghién thd; kho dur trir va thu hdi quing nho; quy trinh nghién
tinh; quy trinh tuyén néi déng, khir nuée cho tinh quiing va déng goi; quy trinh tuyén ndi sunfua
s6 lugng 16n; quy trinh tuyén trong luc, siy va déng goéi vonfram; quy trinh tuyén ndi bismut, loc
va luyén bismut, va déng gbi bismut; quy trinh xtr Iy chét thai tir quy trinh loc bismut; quy trinh
tuyén ndi flourit, khir nudc cho tinh quang va luu trit; va quy trinh tron thude thir va luu trit. Viée
bao tri nhitng may méc va thiét bi ¢ lién quan hién dugc thuc hién bai cic nhin vién cia TS Chirc
Niém Yét hodc, néu cn thiét, boi céc nha thiu thir ba dudi su gidm sét ctia TS Chire Niém Yét.
Bat ky thiét hai dang ké nao hozic hong héc dbi vai thiét bi, may méc hodc nha may dé déu cé anh
hudng bét loi dang ké dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng kinh doanh
va trién vong ctia TS Chirc Niém Yét. Céng Ty Nii Phéo ludn nd luc téi da trong vide van hanh,
bao dudng va kiém tra may moc thiét bi theo dting quy dinh ctia nha san xut dé dam béo cho céc
méy méc thiét bi dugc hoat dong t6t nhét.

Cic 50 liéu trit lwong ciia D An Nuii Phdo chi la so lidu woc tinh trit lwong tai nguyén khodng
san thuwe té va dwa trén nhiéu gia dinh mau chot khdc nhau ma cé thé thay doi trong twong lai

Trit lugng khoang san tiém nang di dugc chimg minh trén co s& nhimg phén doén dua trén kién
thirc, kinh nghiém va thuc tién trong nghé va bat ky thay d6i nao déi véi trir lugng khodng san tiém
ning di dugc chimg minh uée tinh déu ¢6 thé anh hudng bét loi dén cac ké hoach pht trién va
hoat dong khai thic mé ciia T6 Chirc Niém Yét, tir d6 anh huong dén gid tri khoan dau tu cua T
Chirc Niém Yét. Trix luong khodng san ctia Du An Niii Phéo duoe néu trong Ban Céo Bach nay
chi 1a s6 lidu udc tinh vé quy mé cac via khodng san nidm trong khu vic khai thac ctia Du An Nui
Phéo. Tinh chat ctia than quang, su phan bd va phim cip quing ciing nhur tinh chit cta quing trong
qué trinh khai thac va ché bién khodng san [a nhitng yéu t& khong bao gi& c6 thé du doan diy du,
va céc sb liéu udc tinh vé trit luong khong thé dwoc 1ap ma khong ¢6 bién dong, vi can thiét phai
dwa vao nhiéu gia dinh khac nhau ching han nhu céc gia dinh lién quan dén diéu kién dia chét, lich
sir san xudt clia cac mo tai viing lan cén khu vuc khai thac mo ctia TS Chire Niém Yét, anh huéng
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cua céc yéu cau luat dinh va chi phi hoat dong. Nhitng gia dinh nay co thé can thay dbi, chang han,
dua trén kinh nghiém san xuit thuc té, khi c6 thong tin m&i 1am thay dbi nhiing gid dinh co ban
hogc thay di trong cach phan loai trir luong thanh loai “da chimg minh” hodc “tiém niang”. Bén
canh d6, chit luong va dic tinh ciia khodng san thuc té khai thac duge tir Dy An Nii Phéo 6 thé
thay ddi déng ké so v6i udce tinh ciia Té Chire Niém Yét hodc c6 thé khong dat yéu céu ctia khach
hang.

Do nhiing s6 liéu udc tinh vé khdi lugng, phdm cip va ham lugng kim loai téng thé ciia mét via
khoéng san khdng phai lic nao cling dugc tinh todn chinh xac, trit lugng khodng san tiém ning da
dugce chirmg minh c6 thé cin dugc didu chinh va bt ky diéu chinh nao nhu vay déu co thé anh
hudng dén ké hoach phat trién va khai thiac mé va bét ky suy giam déng ké nao dbi véi khdi lugng
va pham cép cua trit lugng thude Du An Nai Phdo c6 thé giy anh hudng bat lgi dang ké dén cong
viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng kinh doanh va trién vong kinh doanh T4
Chirc Niém Yét. Tuy nhién mé Nui Phdo ¢6 qué trinh hoat dong tham do va khai thac khoang san
lau dai. “Béo cdo cic két qua tham do chi tiét mé vonfram-da kim Niii Phio” duoc phé duyét bai
Héi Pdng DPanh Gié Trit Lugng Khodng San Quéc Gia x4c nhan tong trir lwong quing cia mé Nui
Phdo c6 thé dugc coi 14 déng tin cay.

Riii ro vé mét dia chit déi véi Duw An Niii Phdo

Nha may Nui Phéo di vao hoat dong va thuc hién san xudt thuong mai dbdi véi san phém dau tién
ngdy 1 thang 3 nam 2014. Bat 6n dia ky thudt c6 thé kho du doan va thudng bi anh hudng bai
nhiing rii ro va nguy hiém ngoai tdm kiém soat ctia TS Chirc Niém Yét, chang han nhu thoi tiét
khic nghiét va mua I6n, c6 thé din dén Iii lut, sat bun, 1& dit va vach méng khong én dinh. Mai
mdt hdu qua tiém nang nay déu c6 thé anh hudng bt loi dang ké dén cong viée kinh doanh, tinh
hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cta TS Chirc Niém Yét. Tuy nhién
ngoai viéc mua bao hiém ddy du, ban didu hanh Dy An Nai Phéo s& ludn dam bao van hanh du an
theo ding céc quy chudn k¥ thuat dé giam thiéu t5i da anh huéng bét loi (néu co).

33 Rii ro dic thu lién quan dén linh vue hoat dong
Rui ro tir viéc gia ting chi phi bio vé moi truong tir hoat dpng khai thdc mo

Hoat déng ctia Du An Nuii Phéo, cu thé 1 nha may ché bién, phat sinh ra nhirng chét thai nguy hai
ma c6 thé anh hudng bét lgi dén mdi truong néu chit thai d khong duge kidm soét va quan 1y mét
cach phit hop. Hoat dong thim do, khai thac va ché bién khoang san déu phai tuan thu phap ludt
va quy dinh vé méi trudng, y té va an toan cua Viét Nam. Nhiing quy dinh nay didu chinh nhidu
phuong dién khic nhau ctia hoat dong khai thic mo ctia TS Chire Niégm Yét, ching han nhu viée
xa thai vao khong khi va ngudn nuée, viée thu gom, quan Iy, luu trit va xir Iy chit va chit thai rin
thong thudng va chét thai nguy hai, vé sinh cong trudng, chét lugng nude ngdm, cai tao va phuc
hoi khu dat mé sau khi khai thac. Chi phi cho viéc tun thu phap luét va quy dinh nay duoc du kién
1a s& anh hudng dén chi phi hoat dong va vi thé canh tranh ctia T6 Chire Niém Yét. Ngoai ra, bét
ky vi pham nao ddi véi, bét ky trach nhiém nio theo, hodic bit ky thay ddi nao cia phap luat vé
mbi trudmg, y té va an toan c6 thé 1am phat sinh céc chi phi va ché tai dang ké. Gidy phép va cac
chip thuan phai ¢6 lién quan dén hoat dong khai théc khodng sén ciing c6 thé bi dinh chi hodc thu
héi trong truong hop khéng dép tng céc tiéu chudn ma phép lut yéu cdu. Té Chirc Niém Yét
khéng bao dam ring T Chirc Niém Yét s& c6 kha ning tuan thu cac yéu cdu vé moi trudng trong
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hién tai hodc tuong lai. Bén canh d6, cic quy dinh trong twong lai ¢6 thé dit ra nhiéu yéu cau
nghiém ngit hon v& viéc tuan thi va phuc hdi méi trudng, tir 6 ¢6 thé din dén chi phi tuan tha
cao hon va cd thé anh hudng bat loi dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két quéa hoat
dong kinh doanh va trién vong ctia T6 Chirc Niém Yét. Tuy nhién, day 1a nhitng chi phi bat budc
va Céng Ty sé& ludn tuan thi quy dinh clia Phép lut Viét Nam vé viéc san xuét kinh doanh di dbi
v6i phit trién bén viing va bao vé méi truomg.

Riii ro tir chwong trinh dén bi va tdi dinh cie cé thé lam gidn doan hoat dpng sin xudt

Dién tich dit can thiét phuc vu cho hoat déng xay dung va vén hanh mo ciia Dy An Nai Phéo trudc
day bi cac ho gia dinh va doanh nghiép chiém dung. Tuy Té Chic Niém Yét da thu hdi toan bd
dién tich dét cin ngay cho hoat dong x4y dung va vin hanh mo va nha may, van con mét sb thia
dat xung quanh du 4n ndm trong ké hoach d&n bu va tai dinh cu cdn phai dugc thu hdi. Nhiing
ngudi sbng trén céc thira dat nay ciing c6 thé bj anh hudng boi cac hoat dong cua du an. Do vay,
chiing t6i can phai tai dinh cu cho cdc hd gia dinh va doanh nghiép con lai nay dén mét khu vuc
khéng ding cho Du An Nii Phéo, va thuc hién dén bu cho ho. Viéc khong thu hdi dién tich dét
can thiét theo ké hoach d&n bt va ti dinh cu mot cach kip thoi va trong pham vi ngén séch du kién
s€ anh huong bét loi dén cdng viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh
va trién vong ctiia T Chirc Niém Yét.

Riii ro trong qud trinh khai thdc va vin chuyén khodng sin do tré ngai ngodi dw kién nhu thoi
tiét xiiu ngodi dy kién, thién tai, tai nan va hong héc

Hoat dong khai thac khoang san cé thé phu thude vao céc su kién va diéu kién van hanh nhu thién
tai, tai nan va hong héc ma céc su kién vé diéu kién vin hanh d6 c6 thé pha vo ké hoach khai thac,
san xuat, boc d& va van chuyén vonfram, flourit, ddng va bismut ciia TS Chire Niém Yét trong mot
thoi gian dai. Nhitng t6n that ndy c6 thé bao gdm nhiing thiét hai hodc pha huy nghiém trong dbi
v&i tai san va thiét bi, 6 nhiém, hily hoai tai nguyén thién nhién hodc thiét hai khic vé méi truong,
trach nhiém cdi tao, phuc hdi moi trudng, cong tac didu tra va ché tai, dinh chi hoat dong, thuong
tich nghiém trong hodc thiét hai tinh mang, gia ting chi phi gidm sat, chi phi khac phuc hau qua
hodc tham chi c6 thé din dén déng cira cdc hoat dong khai moé ciia TS Chire Niém Yét.

D4i véi nhitng rii ro néu trén, Cong Ty Nti Phao luén cam két dam bao van hanh dy 4n ding quy
trinh, ddm bdo an toan lao ddng, kiém soat van hanh, chip hanh nghiém chinh céc quy dinh phép
luat & han ché ti da nhiing su kién bat loi noi trén. Cho t6i thoi diém hién tai, Du An Ni Phao
dang van hanh mét céch 6n dinh va an toan, chip hanh ding quy dinh cua phap luat.

Riii ro thu xép chi phi khic phuc ton thit

T Chire Niém Yét duy tri bao hidm ddi véi tit ca nhing rii ro bao g6m ton that hoic thiét hai vat
chit ddi v&i mo, cong trinh, nha may, mdy méc va co s& ha tang hd trg cia Du An Nui Phio.
Ngoai ra, T6 Chtic Niém Yét duy tri bao hiém trach nhiém cho bén thir ba cua cac nha thiu déi véi
nhimg ton thuong hogc thiét hai. Td Chirc Niém Yét khong thé béo dam ring pham vi bao hiém
nay s& dii dé chi tra tit ca cac tdn thét va trach nhiém cé thé phét sinh. Mgt s6 trach nhiém va rai
ro vé mit kinh doanh, hoat dong va tai san ciia Td Chirc Niém Yét c6 thé khong duoe bao hiém
chi tra hoac chi tra khong ddy du vi nhidu nguyén nhén nhu thiét hai do 13i thiét k&, vat liéu hoic
tay nghé, khiém khuyét cua hang hoéa, su giam dan gia tri, gian doan nguén nudc, hé théng khi dét,
dién hodc nhién liéu, hong héc hé thdng xir Iy chat thai ra va vao co so, hién tuong bdc chay tu
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phat, x6i mon, sup lin b bién hogc by song, chuyén dich ngang nén dat va & dét, dich chuyén cia
trai dét, bét céc, nguy co danh bom, nguy co dich bénh, Iira dao, téng tién nhung khong loai trir
nhiing ton that hé qua, chién tranh, xAm luge, hanh ddng hodc ké thu ngoai quéc, tinh trang chién
tranh hodc cac hanh dong hiéu chién, ndi chién, bao loan, bao dong, leo thang quan su, nbi diy,
ndi loan, cach mang, sitc manh quan su hodc chiém doat quyén luc, hanh dong khung b, huiy hoai
tai san theo Iénh cia bt ky co quan nha nudc nao, vii khi hat nhan va birc xa ion hoa hoic nhiém
phéng xa tir bat ky nhién liéu hat nhan hodc tir bit ky chat thai hat nhan nao. Nhimg trudng hop
phét sinh khéng duge bao hiém, hoic ngoai pham vi dugc bao hiém, ¢6 thé anh hudng dang ké va
bat loi dén tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua Té Chire Niém Yét.

4, Riii Ro Lién Quan Pén Trai Phiéu
Tinh thanh khodn ciia thi trwdng thiv cdp doi véi Trdi Phiéu

Hién tai, khong c6 thi trudng giao dich x4c dinh cho trai phiéu doanh nghiép va Té Chirc Niém
Yét khong dam bao ring s& c6 mdt thi trudng giao dich soi dong cho céc Tréi Phiéu va ciing khong
¢6 gi bio dam duge tinh thanh khoan ctia céc Trai Phiéu trén thi trudng thir cip. Gia thiét 6 thi
trudng giao dich cho Trai Phiéu thi Trai Phiéu c6 thé dugc giao dich véi gid cao hon hoic thip hon
gi4 phat hanh ban dau tiy thudc vao nhiéu yéu t6 nhu 13i suét trén thi trudong tai thoi didm giao
dich, tinh hinh tai chinh va két qua hoat déng kinh doanh ciia T Chirc Niém Yét va thi trudng giao
dich cta cac chimg khoan tuong tu. Tuy nhién, nhu da phén tich & trén, Cong Ty Nui Phéo da di
vao van hanh thuong mai tr nim 2014, mic du gid khoang san trén thé gidi c6 thé c6 nhiing bién
dong tai timg thoi ky, nhung trong thoi gian téi du kién cai thién hon rat nhidu va qua d6 s& cai
thién doanh thu cho Céng Ty Nii Phao rét nhiéu, tir &6 gép phan dam bao ngudn tra 14i Trai Phiéu.
Ddng thai, Cong Ty Nui Phdo ciing nim trong nhém céc cdng ty thude Tép Doan Masan, mét tap
doan ¢6 tiém lyc tai chinh I6n tai Viét Nam, do d6 nha dau tur ¢6 thé tin tudng vao kha nang chi tra
gbc va 13i cua Trdi Phidu ctia TS Chirc Niém Yét.

Quyén dbi véi Trdi Phiéu ciia Chi S¢ Hitu Trdi Phidu cé thé bi han ché

Theo quy dinh tai Cac Diéu Kién Trai Phiéu, khi xay ra mot su kién vi pham, Chi S& Hiru Trai
Phiéu phai thyc hi¢n quyén cta minh dbi véi Trai Phiéu théng qua Pai Dién Chu S& Hitu Trai
Phiéu chir khéng duoc tw minh chi dong thuc hién quyén.

Viéc Dai Dién Chu S& Hiru Trai Phiéu thue hién céc quyén nay ciing phu thudc vao cac diéu kién
khac, nhu Dai Dién Chui S& Hiru Trai Phiéu chi duoc tuyén b xdy ra su kién vi pham va yéu céu
T6 Chirc Niém Yét mua lai Trai Phiéu néu c6 nghi quyét chép thuin cia cic Cha S& Hitu Tréi
Phiéu hodc chi dugc tién hanh céc thu tuc t6 tung dbi véi TS Chire Niém Yét sau khi Té Chire
Niém Yét khong dam béo thuc hién diy di nghia vu mua lai ctia minh.

Day la nhimg quy dinh chit chg, c6 thé anh hudng dén quyén tu quyét cta cha sé hitu Trai Phidu.
Vi thé T Chite Niém Yét khuyén nghi nha dau tu nén tham khao ¥ kién tu vin ddy du trude khi
dAu tu vao Trai Phiéu.

5. Riii Ro Lién Quan Pén Bién Phap Bio Pam Va Tai Sian Bio Pam

Tién thu dwgec tie vigc xik Iy tai san bdo dam khi xdy ra sy kién vi pham c6 thé khéng di dé thanh
todn cdc nghia vu cita Té Chirc Niém Yét d@oi voi Trdi Phiéu
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Kha ning ctia Dai Dién Chu S& Hiru Trai Phiéu, nhan danh Cha S& Hiru Trai Phiéu, thu gifr tai san
bao dam khi xay ra su kién vi pham hodc cac su kién khéc, phu thudc vao tinh trang ding ky giao
dich bao dam va thir ty uu tién trong mot s6 trudmg hop nhét dinh theo quy dinh cuia phép luat Viét
Nam tuy timg trudng hop. Mic du cée thi tuc s& duge tién hanh dé dam bao tinh hiéu luc va kha
nang thi hanh cac bién phép bao dam, khong cé gi bao dam rang Pai Dién Chu S& Hitu Tréi Phiéu
hodc Chu S& Hiru Trai Phiéu s& thuc hién duge cac quyén dbi véi tai san bao dam.

Trong trudng hop x{r 1y tai san bao dam, gia tri cua tai san bio dam dugc cAm cb/thé chap s& phuy
thudc vao céc diéu kién thi truong va cac yéu t6 khac. Hon nita, gid tri tai san bao dam c6 thé giam
trong tuong lai. Vi thé, Té Chirc Niém Yét khong thé cam két véi Chu S& Hitu Trai Phiéu ring
khoan tién thu duge tir bit ky viéc ban céc tai san bao dam sau khi xay ra su kién vi pham theo Céc
Diéu Kién Tréai Phiéu s& du dé dap Gmg, hodc s& khong it hon mét cach dang ké so véi, cac khoan
tién dén han va phai thanh toan ciia Trai Phiéu nay. Néu khoan tién thu duoc tir bat ky viée ban cac
tai sin bao dam khong du dé thanh toén tat ca cic nghia vu theo Trai Phiéu nay thi mdi Chu Sé
Hitu Trai Phiéu s& chi nhan dugc khoan thanh toan theo ty 18 tuong Ung giita tong ménh gi4 trai
phiéu minh dang nim gitr véi tdng gié tri khoan no theo Trai Phiéu nay.

C6 thé gip khé khdn khi xik Ij tai san béo dam

Viée xtr ly tai san bao dam phu thudc vao quy dinh ctia phap luat Viét Nam tai thoi diém xur ly.
Néu vao bat ky thoi diém nao trong tuong lai, phap luat Viét Nam han ché viéc chuyén nhuong
hodc ap dit cac didu kién chuyén nhugng dbi véi tai san bao dam thi Chu S& Hitu Trai Phiéu sé
gap kho khan khi xit ly tai san nay. Dong thoi, Cha S& Hitu Trai Phiéu ¢6 thé phai chiu céc chi phi
¢6 lién quan khi xur ly tai san bao dam.

Ngoai ra, tity thudc vao phap ludt quan 1y ngoai hdi ciia Viét Nam, tién xir 1y tai san bao dam trude
khi duoc chuyén cho Chu S& Hitu Trai Phiéu & nudce ngoai phai théa man cac didu kién vé quéan ly
ngoai hi tai Viét Nam.

Theo quy dinh tai hgp dong bao dam bang ¢ phan Masan Resources, tii san bao dam duoc dinh
gid dinh ky hang quy, néu gi4 tr giam xubng dudi cam két vé ty 1& bao dam, bén bao dam c6 lién
quan s& phai bd sung ngay tai san bao dam. Ddng thoi, giao dich tai san bao dam cling da dugc
dang ky véi co quan ¢6 tham quyén phi hop véi cdc Vin Ban Quy Pham Phép Luét dugc ap dung
nén nha dau tu c6 thé tin tudng vao cac bién phap bao dam cua Trai Phiéu.

6. Riui Ro Khac

Ngoai cdc rti ro trinh bay & trén, hoat dong ciia T6 Chire Niém Yét con chiu anh hudng cia cac
rai ro bat kha khéang nhu dong dét, thién tai, hoa hoan, bai cong, dao chinh, chién tranh...1a nhitng
su kién it gap trong thuc t&, ngoai tm kiém soat, kha ning phong ngira va du kién ciia Té Chirc
Niém Yét. Mic dit Cong Ty Nii Phédo dd mua bao hiém rui ro tai san cho Du An Nui Phdo, c4c rai
ro nay, néu xay ra, s& gay thiét hai cho tai san, con ngudi cling nhu cac hoat dong san xuit kinh
doanh ctia TS Chire Niém Yeét.

DANH MUC CAC NHAN TO RUI RO NEU TREN KHONG PHAI LA BANG LIET K&
HAY GIAI THICH DAY PU VE TAT CA CAC RUI RO LIEN QUAN PEN VIEC PAU TU
VAO TRAI PHIEU.
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II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH
f. Td Chire Niém Yét
CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN KHOANG SAN NUI PHAO
Ong: Nguyén Thiéu Nam Chtrc vu: Chu Tich Hbi Pong Thanh Vién
Ong: Craig Richard Bradshaw  Chirc vu: Téng Gidm Déc
Ba: Nguyén Thi Thanh Mai Chtre vu: Ké Toan Trudng

T6 Chie Niém Yét dam béo ring céc thong tin va sé liéu trong Ban C4o Bach nay la chinh xac,
trung thuc va cam két chiju trach nhiém v& tinh trung thuc, chinh xac ctia nhimg thong tin va sé
liéu nay.
B T6 Chire Tw Véin Niém Yét

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG (“TCBS”)

Ong: Nguyén Xuin Minh Chtre vu: Chii Tich Hoi Ddng Quan Tri va Ngudi Dai
Dién Theo Phap Luat

Ba: Nguyén Thi Thu Hién Chirc vu: Téng Giam Pdc (van ban dy quyén sb
010/2018/UQ-CT ngay 14/08/2018 ctia Chu Tich Hgi
DPdéng Quan Tri)

Bén Céo Bach nay l1a mét phén cia hd so ding ky niém yét do Céng Ty C6 Phin Chirng Khoan
K§ Thuong tham gia lap trén co s& Hop Pong Bao Lanh Phat Hanh Va Tu VAn Niém Yét Trai
Phiéu s6 01/BLPHTVNY/TCBS-NPM ky ngay 10/05/2019 v6i Té Chire Niém Yét. Chung t6i dam
bao ring viéc phan tich, danh gia va lua chon ngén tir trén Ban Cdo Bach nay da dugc thuc hién
mot cach hop 1y va cén trong dua trén co s& cc thong tin va s lidu do Cong Ty TNHH Khai Thac
Ché Bién Khoang San Nii Phédo cung cip.
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III. CAC KHAI NIEM

Cac cong ty trong Tip Poan Masan va nhom cong tv Masan Resources

“Masan Group” hodc
“Tdp Poan Masan” hodc
"MSN”

“Masan Horizon"

“MSR" hodc “Masan
Resources”

“Nhom cong ty Masan
Resources”

“MRTN”

“TNTI”

“Té Chirc Niém Yét" hodc
“Cong Ty Nui Phdo” hodc
“Cong Ty”

“MTC” hodc “Muasan
Tungsten”

Cong Ty C6 Phan T4p Poan Masan

Coéng Ty TNHH TAm Nhin Masan

Cong Ty Cb Phan Tai Nguyén Masan

Cong Ty C(f) Phifm Tai Nguyén Masan va cac cong ty con cua
Cong Ty Co Phan Tai Nguyén Masan

Coéng Ty TNHH Mot Thanh Vién Tai Nguyén Masan Thai
Nguyén

Cong Ty TNHH Mot Thanh Vién Thuong Mai Va Pau Tu
Thai Nguyén

Céng Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nui Phéo

Coéng Ty TNHH Vonfram Masan

Thuit ngir chuyén mén vé hoat ddng ciia TS Chire Niém Yét

“AMEC”

“APT”

“BTO”
“CRU”

“Dur An Niti Phio”

Hiép Hoi Cac Cong Ty Khai Thac Khoang San (“AMEC”) —
Association of Mining and Exploration Companies
Ammonium paratungstate, 1a mubi két tinh mau tréng amoni
va vonfram

Oxit vonfram tinh ché thé mau xanh (Blue tungsten oxide)

Cbng ty tu van CRU, Anh Quéc

Du 4n mang tén “Du 4n khai thac, ché bién khoang san Nii
Phéo” dugc cdp phép theo Gidy Chimg Nhin Dau Tu sb
17121000026 cap lan déu ngay 21 thang 7 nim 2010 béi Uy
Ban Nhan Dan Tinh Thai Nguyén va cac sira ddi bd sung tai
timg thoi diém
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“Ma JORC” M3 Béo Céo Két Qua Tham Do, Tai Nguyén Khoang San Va
Trit Lugng Quiang cta Uc (dustralasian Code for Reporting
of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves)
do Uy Ban Lién Tich Trir Luong Quing ctia Vién Khai
Khoang Va Luyén Kim Uc, Vién C4c Nha Nghién Ctru Dia
Chit va Hoi Pdng Khoéng San Uc (Joint Ore Reserves
Committee of the Australasian Institute of Mining and
Metallurgy, Australian Institute of Geoscientists and Mineral
Council of Australia) ban hanh, [An pham nim 2012]

“SGS” Céng Ty TNHH SGS Viét Nam

ST Sodium Tungstate — san phdm trung gian gifta tinh quing
vonfram va vonfram gia tri gia ting cao

“¥ro" Oxit vonfram tinh ché thd mau vang (Yellow tungsten oxide)

Pinh nghia chung

“Chinh Phu” Chinh Phu Nude Cong Hoa X& Hoi Cha Nghia Viét Nam

“Bdn Cdo Bach” Ban Céo Bach nay va ciing 12 ban cung cap thong tin ctia TH
Chirc Niém Yét vé tinh hinh tai chinh, hoat déng kinh doanh
nham cung cép théng tin cho cic nha dau t danh gia va dua
ra céc quyét dinh dau tu Trai Phiéu

“BTNMT” B6 Tai Nguyén Va Moi Truong Viét Nam

“BCT” B Cong Thuong Viét Nam

“BCTC” Bao cao tai chinh

“BKS” Ban kiém soét

“CPI” Chi sb gia tiéu diing

“DTT” Doanh thu thuén

“Diéu L¢" Diéu 1& hop nhit ciia Coéng Ty Nii Phao ngay 15 thang 10
nam 2019

“GDP" Téng san phdm quéc ndi — Gross Domestic Products

“HPQT” Hoi ddng quan tri

“HDTV” Hoi dong thanh vién

“LNST” Loi nhuén sau thué

“MTV” Mot thanh vién
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“SGDCK”

“Té Chirc Bdo Linh Phit
Hanh”

“1:5 Chire Tw Vin Niém
Yét”

“TNHH"

“UBND”

“UBCKNN"

Tién té, don vi va khac

ukm 2

Ntb »

3

0 ”

mitu
rr% "
“USD”

“VND”

S& Giao Dich Chung Khoan
TCBS
TCBS

Trach nhiém hiru han
Uy Ban Nhéan Dén
Uy Ban Chimg Khoan Nha Nudc

Ki-16-mét

Pound (don vi do khéi luong, 1 1b bﬁng khoang 0,45 ki-16-
gram)

Mét khéi
Metric Ton Unit, 1 mtu twong duong véi 10 ki-16-gram.

Phan trim

Po-la My

Pdng Viét Nam

Cac tir nglr, khai niém khac dugc sir dung trong Ban Cao Bach nay nhung khong dugc giai
thich/dinh nghia trong muc nay s€ cé nghia nhu dugc giai thich/dinh nghia trong cac muc khac cua
Ban Céo Bach nay hodc trong cac diéu kién va diéu khoan Trai Phiéu dinh kém tai Phu luc I cua
Hop Pong Pai Dién Cha S& Hiru Tréi Phiéu (“Céc Diéu Kién Trai Phiéu™).
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IV. TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC NIEM YET
£ Tém Tit Qué Trinh Hinh Thanh Va Phat Trién
1.1 Thong Tin Chung V& T$ Chirc Niém Yét

Tén Cong Ty . Céng Ty TNHH Khai Thic Ché Bién Khodng San Nui Phdo
Tén Tiéng Anh : Nui Phao Mining Company Ltd
Logo
NuiPhao Mining
Tru s : Xom 2, Xa Ha Thugng, Huyén Dai T, Tinh Thai Nguyén, Viét Nam
Dién thoai ;02803 824 063
Fax : 02803 824 063
Website : Www.masangroup.com/masanresources/npme

Gidy Chimg Nhan : So 4600864513 do S& Ké Hoach Va DPau Tu Tinh Théi Nguyén cap lan
bang Ky Doanh du ngay 5 thang 7 nam 2010 (nhu dugc sitra déi tai timg thoi diém)
Nghiép

Von diéu 1€ da dang : 8.048.709.226.169 VND

ky

Vén diéu 18 thue gép : 8.048.709.226.169 VND

Nguoi dai dién theo : Ong Nguyén Thidu Nam — Chu Tich Hoi Pdng Thanh Vién
phap luat

Nganh nghé kinh : - Khai thdc quing kim loai quy hiém (khai thac, ché bién vonfram,
doanh chinh flourit, dbng, bismut va vang);
- Hoat dong kién tric va tu van k¥ thudt c6 lién quan (hoat dong tham
do dia chat va tai nguyén nude (thdm do khodng san);
- Hoat dong dich vu hd trg khai thic mo va quing khac;
- Baén bu6n kim loai va quiang kim loai (khong bao gém kinh doanh
mua, ban vang miéng);
- San xuat kim loai mau va kim loai quy; va
- Xuét nhap khau cac mit hang Céng Ty kinh doanh (ddi véi cac
nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién, doanh nghiép chi duoc phép
kinh doanh khi dap tmg du diéu kién theo quy dinh ctia phap lut).

San pham chinh . vonfram, flourit, @ng, bismut

1.2 Qua Trinh Hinh Thanh Va Phat Trién Cia T6 Chire Nidm Yét

Cong Ty Nui Phéo dugc thanh lap ngay 5 thang 7 ndm 2010 dudi hinh thirc ¢ong ty trach nhiém

hitu han hai thanh vién tro 1én véi von diéu 1€ ban dau la 837.900.000.000 VND. Tai ngdy phat

hanh Ban Céo Bach nay, Céng Ty Niii Phdo c6 von diéu 18 1a 8.048.709.226.169 VND, véi hai

thanh vién gép vén 1a MRTN chiém 79,812% vbn diéu 1& va TNTI chiém 20,188% vén didu I&.

Coéng Ty Nui Phéo truc tiép van hanh Du An Nui Phéo dé khai thac va ché bién khoéang san tai Xa
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Ha Thuong, Huyén Dai Tir, Tinh Thai Nguyén. Cac su kién quan trong trong qua trinh hoat dong
clia Cong Ty Nii Phéo va Dy An Ni Phio duoc trinh bay dudi day:

Thang 2/2004

Thang 2/2005
Théng 3/2008

Thang 4/2010

Théng 7/2010

Théng 9/2010

Thang 12/2011

Thang 2/2012

Thang 7/2013

Théng 1/2014

Thang 3/2014
Théang 6/2014
Thang 9/2014

Coéng Ty Lién Doanh Khai Thic Ché Bién Khoing San Nui Phdo
(Nuiphaovica), mgt cong ty thanh ldp boi cac nha dau tu trude day cua Cong
Ty Niui Phao, duge thanh ldp theo gidy phép dau tu s 2377/GP do B6 Ké
Hoach Va Dau Tu cép dé thuce hién du an.

BTNMT phé duyét bdo cao danh gia tac dong méi trudong cua du an.
BTNMT phé duyét béo céo danh gia tac ddng mai trudng bd sung cia du an.

Tép Doan Masan ky céc théa thudn chinh thic véi cac quy diu tu do Dragon
Capital s& hitu va quan ly dé mua lai quyén kiém soat trong Nuiphaovica.

Cong Ty Nui Phéo dugc thanh lap nhim muc dich s hitu va van hanh Du An
Nui Phao.

Cong Ty Nui Phéo duge UBND Tinh Théi Nguyén cap gidy chimg nhén dau
tu s0 17121000026 ngay 21 théang 7 nam 2010 d thuc hién Dy An Nui Phéo,
theo d6 Coéng Ty Nui Phdo s& ké thira toan bd quyén va nghia vu cia
Nuiphaovica nhu duge quy dinh trong gidy phép dau tu sé 2377/GP.

Coéng Ty Nui Phéo duge BTNMT cap gidy phép khai thac khoang san sb
1710/GP-BTNMT ngay 21 thang 9 ndam 2010.

Tap Doan Masan hoan thanh giao dich mua lai quyén kiém so4t trong Céng Ty
Nui Phéo.

Hoi Bong Dénh Gié Trix Luong Khoang San Quoc Gia c6ng nhan két qua
chuyén d6i cap trit lugng va cip tai nguyén ciia Dy An Nui Phéo.

Cong Ty Nii Phéo nhén duge chp thuén chinh thire ciia BCT dbi v6i thiét ké
¢o ban mo cua Du An Nui Phio.

Cong Ty Nui Phao va H.C. Starck GmbH, nha san xuét kim loai cong nghé cao
hang dau thé gidi, da ky két cac hop ddng lién doanh dé thanh 1ap mét lién
doanh san xuét héa chit vonfram gia tri gia ting tai Viét Nam.

Lién doanh giita Céng Ty Nui Phdo va H.C. Starck 14 Coéng Ty TNHH Tinh
Luyén Vonfram Nai Phdo - H.C. Starck (“NHTCM”) nhén dugc gidy chiing
nhan dau tu cho dy 4n nha may tinh luyén vonfram do UBND tinh Thai Nguyén
cp.

Du An Nui Phao bét dau san xuat thuong mai vonfram va ddng.

Du An Nui Phéo bit dau san xuat thuong mai flourit.

Du An Nti Phéo bat dau san xuat thuong mai bismut.

Du An Nui Phdo dat ky luc v& san lugng khai thac ddi véi tht ca 4 dong san
pham.
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2015

2016

2017

Thang 8/2018

Thang 7/2019

Théng 9/2019

Thang 12/2019

Nha may tinh luyén vonfram cia NHTCM (nay 1a MTC) nghiém thu vén hanh
va di vao hoat dong san xuat.

NHTCM dugc trao Ching nhan Dy 4n Ung dung Cong nghé cao cia B6 Khoa
Hoc Va Coéng Nghé Viét Nam.

Du An Nti Phéo bt ddu san xuit Bismut Xi mang thuong mai tir ngay 1 thang
7.

Trién khai céc sdng kién va diu tu dbi méi quy trinh va cong nghé, tiét kiém
chi phi, thay déi quy trinh nghiép vu, va xdy dung céc mbi lién két va hop tac
méi; NHTCM di dat san luong va doanh thu vuot bac dbi véi san pham hoa
chit vonfram gia tri gia ting.

Viéc ning cip chu trinh tuyén trong luc vonfram gitp ting ty 1& thu hoi
vonfram lén 67% va van con kha néng cai thién théng qua cac bién phap toi uu
hoa.

Gi4 cua tat ca cc san phdm cia Céng Ty déu ting dang ké cling véi ning cao
hiéu suat san xuat da gitp Nhom cong ty Masan Resources dat duge két qua
ky luc trén tat ca cac mat tir san xuat, doanh thu dén lgi nhuén rong.

Cbéng Ty Niii Phao di mua lai 49% phén vén gop cua H.C.Starck GmbH trong
NHTCM dé sé hitu 100% NHTCM va sau d6 chuyén nhuong lai mét phan vén
gbp cho TNTI. NHTCM sau dé duge dbi tén thanh Cong Ty TNHH Vonfram
Masan va chinh thirc tré thanh cong ty con do T Chire Niém Yét s¢ hitu 100%
theo ghi nhén tai Gidy chiing nhan dang ky doanh nghiép dang ky thay déi lin
thir 7 ngay 16 thang 10 ndm 2018.

Cong Ty Nai Phao tang vén didu 16 tir 4.789.010.000.000 VND Ién
8.048.709.226.169 VND.

MTC da ky hop df”)l}g mua lai nén tang kinh doanh vonfram cia H.C.Starck
GmbH — nha san xuat bdt kim loai vonfram va vonfram céc-bua hang dau thé
gidi

MTC nhén duoc Quyét dinh cta Uy ban nhan dén tinh Thai Nguyén vé viéc
diéu chinh Gidy chimg nhan dau tu du 4n theo d6 cong suit cta du 4n duoge
nang tir 7.000 tin APT héng nam 1én 9.345 tin san pham c6 chira WO3 mét
nim. Cung trong théang nay, Bd Khoa hoc va Céng nghé da cip Gidy chung
nhan doanh nghiép cong nghé cao cho MTC theo Gidy chimg nhéan sb
70/DNCNC ngay 27/12/2019.
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1.3 Qua Trinh Ting Vén Piéu Lé Cia T Chirc Niém Yét

Ké tir ngay thanh lap dén nay, Té Chic Niém Yét dd thuc hién 5 ldn ting vén didu 1é tir
837.900.000.000 VND lén 8.048.709.226.169 VND cu thé nhur:

. Von gop tir thoi diém thanh lap theo Gidy ching nhin ding ky doanh nghiép sé
4600864513 do S¢ Ké Hoach Va Pau Tu Tinh Thai Nguyén cap lan diu ngay 5 thang 7

nam 2010 la 837.900.000.000 VND.

- Vbn diéu 1& trudc khi tang | von

- Vén dleu 1 sau khi tang vén

- 86 vén tang thém

- Co quan chép thuan viéc ting vén
- Muc dich tang vén

- Phuong thirc ting von

- 86 luong thanh vién gép vén sau
khi ting vdn

- Ngay hoan thanh viéc ting vén

- Co so phap 1y cua dot ting vén

- Vén diéu 18 trude khi ting vbn

- Vbn didu 18 sau khi ting vn

- Sévbn ting thém

- Co quan chap thuan viéc ting von

- Muc dich ting vén
- Phuong thirc ting von

- S luong thanh vién gop von sau
khi ting von

- Ngay hoan thanh viéc tang von

- Co s phap 1y cia dot ting von

Ting von didu 18 14n 1 tir 837.900.000.000 VND Ién 2.227.892.822.000 VND

837.900.000.000 VND

2.227.892.822.000 VND

1.389.992.822.000 VND

HDTV Coéng Ty Nui Phao

Dé dép tmg nhu céu vé vén kinh doanh

Chuyén di tir vén vay ctia cac thanh vién thanh
vén diéu 18

02

23/11/2010

> Nghi quyét cia HPTV Céng ty TNHH Khai
thac Ché bién Khoang san NGi Phdo s
02/NQ-10 ngay 9/11/2010

> Glay ching nhén ding ky doanh nghiép sb
4600864513 thay dbi lan tht 1 ngay
23/11/2010

Ting von didu 18 13n 2 tir 2.227.892.822.000 VND Ién 4.100.000.000.000 VND

2.227.892.822.000 VND

4.100.000.000.000 VND

1.872.107.178.000 VND

HDPTV Céng Ty TNHH Khai thac Ché bién
Khodng san Nai Phao

Bé dap (g nhu ciu vé von kinh doanh
Chuyén doi tir von vay cua cac thanh vién thanh
von dieu I€ va tang vOn gop bang tién cua cac
thanh vién

02

01/3/2011

» Quyét dinh ciia HPTV Céng ty TNHH Khai
thac Ché bién Khoang san Nui Phédo sb
03/QD-HPTV-11 ngay 24/2/2011

» Gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép sb
4600864513 thay doi lan tho 2 ngay
1/3/2011
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. Ting von diéu 18 Jan 3 tir 4.100.000.000.000 VND 1én 4.729.010.000.000 VND

- Vén diéu 18 trude khi ting vén

- Vén diéu 1é sau khi tang vén

- 86 vbn ting thém

- Co quan chip thudn viéc tang vbn

- Muc dich ting vén
- Phuong thirc tang von

- 86 lugng thanh vién gép vén sau
khi ting von

- Ngay hoan thanh viéc ting vén

- Co s& phap Iy ctia dot tang vén

4.100.000.000.000 VND

4.729.010.000.000 VND

629.010.000.000 VND

HPTV Céng Ty TNHH Khai thidc Ché bién
Khoang san Nui Phéo

Dé dép g nhu cau vé& von kinh doanh
Chuyén dbi tir vén vay cua cc thanh vién thanh
von diéu 18

02

15/7/2013

> Quyét dinh cia HDTV Céng ty TNHH Khai
thac Ché bién Khoang san Nii Phéo sb 06-
2013/QD-HPTV ngay 5/7/2013

> Gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép sb
4600864513 thay d6i lan tho 6 ngiy
15/7/2013

° Ting von diéu 18 13n 4 tir 4.729.010.000.000 VND Ién 4.789.010.000.000 VND

- Vbén diéu 18 trude khi tang vén

- Vbn diéu 1& sau khi ting vén

- S6 vén ting thém

- Co quan chép thuan viéc ting vén

- Muc dich ting vdn
- Phuong thirc ting von

- 86 lugng thanh vién gép von sau
khi tang vén

- Ngay hoan thanh viéc ting vén

- Co so phap ly cua dot ting von

4.729.010.000.000 VND

4.789.010.000.000 VND

60.000.000.000 VND

HPTV Céng Ty TNHH Khai thdc Ché bién
Khoang san Nui Phéao

Pé dap tng nhu cau vé vén kinh doanh

Chuyén d6i tir vén vay cia cac thanh vién thanh
vbn diéu 18

02

22/8/2013

» Nghi quyét cia HDTV Cong ty TNHH Khai
thiac Ché bién Khoang san Nui Phao sb 07-
2013/NQ-HDTV ngay 6/8/2013

> Gidy chiing nhan ding ky doanh nghiép sb
4600864513 thay doi lan thor 7 ngay
22/8/2013

. Ting von diéu 1¢ lan 5 tir 4.789.010.000.000 VND Ién 8.048.709.226.169 VND

- Vén diéu 18 trudce khi tang von

- Vbén diéu 1¢ sau khi tang vbn

- S6 vbn tang thém

- Co quan chip thuén viéc ting vdn

- Muc dich tang vén
- Phuong thirc tang von

4.789.010.000.000 VND

8.048.709.226.169 VND

3.259.699.226.169 VND

HDTV Céng Ty TNHH Khai thac Ché bién
Khoang san Nai Phéao

Dé dép tmg nhu cau vé von kinh doanh

Tang von gbp cha cac thanh vién hién hitu cia
Céng Ty
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- 86 luong thanh vién gép vén sau : 02
khi tang von
- Ngay hoan thanh viéc tang vbn : 05/07/2019
- Co sd phap 1y ctia dot ting von : » Nghi quyét cia HDTV Céong ty TNHH Khai

thac Ché bién Khoang san N@i Phio sb
09/2019/NQ-HDTV ngay 24/6/2019

> Gidy ching nhén ding ky doanh nghiép sb
4600864513 thay dbi lan tha 11 ngay
05/07/2019

2. Co CAu Td Chire Ciia Td Chire Niem Yét

Tai ngay 31/03/2020, co chu té chirc ciia Té Chire Niém Yét‘vé cac cong ty thudéc Masan Group
va Nhom cong ty Masan Resources dugc trinh bay trong so do dudi day:

€ong ty €Co phan
Tap doan Masan

Cdng ty Co phan
Tam nhin Masan

95,99%

Céng ty Co phan Céng ty C8 phan
Masan Blue

Tai nguyén
Masan

100%

Céng ty TNHH
MTV Tai nguyén

Masan Thai Nguyén

Cong ty TNHH
MTV Thu'dng mai va
79,81% Pau tu’ Thai nguyén

Cong ty TNHH ! 20.19%
Khai thac Ché bién !
Khoang san NaGi Phao

Céng ty TNHH
Vonfram Masan

T6 chire va hoat dong ctia TS Chire Niém Yét can cir vao cdc van ban phép 1y chinh sau day:
e Luat Doanh Nghiép s6 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 nim 2014 cta Quéc Hoi nude
Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Viét Nam;
o Diéulg; va
e Céc Vin Ban Quy Pham Phép Luat khac lién quan dén hoat déng kinh doanh ctia Té Chire
Niém Yét.
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3. Co Ciu Quan Ly Ciia Té Chire Niém Yét
Tinh dén ngay 31/03/2020, co cAu quan 1y ciia Té Chirc Niém Yét nhu sau:

Hoi Dong
Thanh Vién
Téng Gidm
boc
V
Phé Téng Giam - Giam Déc
N Giam DPoc : .
Poc va Giam Tii Chinh Ban Hang &
Déc Dbi Ngoai AR Tiép Thi

Quyén va nghia vu cia HDTV, Cha Tich HDTV va Tong Giam Déc ctia Té Chirc Niém Yét duoc
quy dinh trong Diéu Lé. Theo Diéu L&, HDTV 1a co quan quyét dinh cao nht cta T4 Chirc Niém
Yét.

3.1  Hoi Pdng Thanh Vién

HDTV chiu trach nhiém quan Iy hoat dong kinh doanh va bd nhiém nhan su quan ly chu chbt cua

Té Chirc Niém Yét. Chu Tich HDTV do HDTV bau. Nhiém ky ctia Chu Tich HDTV 12 5 nam, va

c6 thé duge bau véi sé nhiém ky khong han ché.

3.2 Tdng Giam Déc Va Pdi Ngii Quan Ly

Tong Giam dbc ctia Cong Ty duge bd nhiém bai Hoi dong Thanh vién. Téng Giam dbc 1a ngudi

diéu hanh hoat dong kinh doanh hang ngay cua Céng Ty, chiu trach nhiém true Hoi dong Thanh

vién vé viée thuc hién cac quyén va nghia vu cua minh.

4. Danh Sich Thanh Vién Gép Vén Va Co Cau Phin Vén Gép

4.1 Danh Sich Thanh Vién Sang Lap Bi Han Ché Chuyén Nhwong: Khong c6

42  Danh Sich Thanh Vién Gép Von Nim Giir it Nhat 5% Phin Von Gép Cia Té Chire
Niém Yét

Tai ngay 31/03/2020, danh sch céc thanh vién gép vdn nim gifr it nhat 5% phén vén gop cia TS
Chtic Niém Yét nhu sau:
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Tén Ping ky kinh Dia chi Gia tri phan von gop | Ty 1é
doanh s6 (VND) phan vén
i gop
Céng Ty 0309960069 | Phong 802, Tang 8, 6.423.857.726.169 | 79.812%
TNHH Mot Toa nha Central Plaza,
Thanh Vién 17 Lé Duén, Quéan 1,
Tai Nguyén Thanh Phé H6 Chi
Masan Thai Minh
Nguyén
Cong Ty 0310352925 | Phong 802, Tang 8, 1.624.851.500.000 | 20,188%
TNHH Mot Toa nha Central Plaza,
Thanh Vién 17 Lé Duén, Quaén 1,
Thuong Mai Thanh Phé Ho Chi
Va Piu Tu Minh
Thai Nguyén
Tong 8.048.709.226.169 | 100%
(Nguon: Céng Ty)
43  Co Céiu Phin Vén Gop

Tai ngay 31/03/2020, co cAu phan vén gbp ciia T Chire Niém Yét nhu sau:

STT Thanh vién gép von  S6 thanh Gia tri phan von gop % vbn gép
vién (VND)

I  Trong nuéc 2 8.048.709.226.169 100%
1 Té chirc 2 8.048.709.226.169 100%
2 Ca nhan - - -
I  Nuwdéc ngoai - - -
1 Té chirc - s _
2 Cé nhan - = -

Téng 2 8.048.709.226.169 100%

(Nguén: Céng Ty)

5. Danh Sich Céng Ty Me/Cédc Cong Ty Nim Quyén Kiém Soat Hodc Phin Vén Gép
Chi Phéi P6i Véi T6 Chire Niem Yét Va Danh Sach Cac Céng Ty Con Ciia T Chire
Niém Yét, Nhitng Céng Ty Ma Té Chirc Niém Yét Pang Nim Giit Quyén Kiém Sost
Hozic Phian Vén Gop Chi Phéi Tai Thoi Pidm 31/03/2020

< |

Hogic Phin Vén Gop Chi Phéi
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5.2

Tén cong ty

Pia chi

Giéy Ching nhéan
dang ky doanh
nghiép

bién thoai

Fax

Vén diéu 18 dang ky
Vén diéu 1é thuc gop
Phén vén thuc gop
cua T6 Chire Niém
Yet

Ty 18 gbp vbn ciia T
Chire Niém Yeét

Nganh nghé kinh
doanh chinh

Cong Ty TNHH Vonfram Masan

Xom 2, Xa Ha Thuong, Huyén Pai Tu, Tinh Thai
Nguyén, Viét Nam

$6 4601163743 do UBND Tinh Thai Nguyén cap lan
dau ngay 15 thang 1 nam 2014, nhu dugc stra doi, bo
sung tuy tirng thoi diem

84-24 7307 5588

84-24 3718 2491

1.250.000.000.000 VND

1.250.000.000.000 VND

1.249.999.000.000 VND

99.99992% v6n diéu [é

San xuat kim loai mau va kim loai quy hiém (ché bién
vonfram dé xuat khau hodc ban trong nudc)

Cong Ty Me Nim Quyén Kiém Soét Hodc Phin Vén Gop Chi Phéi Déi Véi Té Chire
Niém Yét

Tén cong ty

Pia chi

Gidy Chtng nhin
dang ky kinh doanh

Dién thoai
Fax

Vén didu 18 ding ky

Cong Ty TNHH Mgt Thanh Vién Tai Nguyén Masan Thai
Nguyén

Phong 802, téng 8, Toa Nha Central Plaza, 17 L& Duén,

Phuong Bén Nghé, Quan 1, Thanh Phd H Chi Minh, Viét
Nam

86 0309960069 do S¢ Ké Hoach Va Déu Tu Thanh phd
H6 Chi Minh cap ngay 7 thang 5 nam 2010, nhu dugc stra
doi, bo sung tuy tirng thoi diém

84-28 6256 3862

84-28 3827 4115

9.454.770.460.161 VND
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o Véndiduléthuc gop : 9.454.770.460.161 VND

o TylégbpvbntaiTé : 79,812% vén diéu l¢
Chirc Niém Yét

¢ Nganh nghé kinh - Nghién ctru thi trudng va tham do du ludn (cu thé:
doanh chinh nghién ctru thi trudong); va

- Tu vén quan Iy (cu thé: dich vu tu vdn quan 1y, tr vin
dau tu, ngoai trir tu van tai chinh).

6. Hoat Péng Kinh Doanh
6.1 San Lwong San Pham, Gia Tri San Xuét Qua Ciac Nam
(a)  Gioi Thigu Cac San Phim Ciia Cong Ty Nui Phio

Nganh nghé kinh doanh chinh ctia Céng Ty 1a khai thac va ché bién khodng san véi céc san phdm
chinh bao gébm vonfram, flourit, ddng va bismut. D4y la céc kim loai duoc giao dich trén toan ciu
va duoc sir dung rong rdi trong nhiéu nganh céng nghiép.

Vonfram

Vonfram 14 mot kim loai rét cimg cé diém néng chay cao nhét trong tit ca cac kim loai va ning
gan nhu bing vang. Vonfram cimg hon gap ba lan crom, cobalt va titanium va cimg hon gép nim
14n nickel, sit va platinum. Hop kim vonfram cé thé han t6t vdi cac kim loai khac, va ¢6 nhiét d6
néng chay cao nhat trong tit ca cac kim loai va ¢6 kha ning chéng mai mon cao.

Vonfram duoc sir dung chil yéu trong san xuét cic hop kim céc-bua cling hodc cac kim loai cling,
duogc ding 1am vat liéu chéng mai mon sir dung trong cdc nganh céng nghiép gia cong kim loai,
khai thac mo, dau khi va xdy dung. Vonfram 13 kim loai hau nhu khong thé thay thé trong mét
loat c4c tmg dung cong nghiép nhu san xuit may cong cu hiéu suét cao va cac hop kim thép, duoc
sir dung trong cdc nganh cong nghiép nhu 6 t6, nang lugng, xdy dung, hang khéng vii
tru... Vonfram ciing duoc sir dung trong céc (mg dung da dang vé quan su va san xuét dién.

Md Nii Phéo 1a mt trong cic mé da kim c6 trir lugng vonfram I6m nhat thé gii dang hoat déng
bén ngoai Trung Qudc, va Cong Ty Niii Phéo ciing 13 nha san xuét flourit va bismut hang dau thé
giéi. Quing vonfram tir mé Nui Phio duge truc tiép khai thac va ché bién thanh oxit vonfram c6
ham lugng vonfram trén 50% bdi Cong Ty Nui Phéao. Oxit vonfram tiép tuc dugce tinh luyén thanh
céc san pham vonfram gia tri cao nhu APT/YTO/BTO tai nha méy tinh luyén ctia MTC, c¢dng ty
con s hiru 99,99% ctia T6 Chire Niém Yét. MTC truc tiép phan phdi thinh phim hodc phén phbi
théng qua Cong Ty Nui Phdo. Hién nay, Céng Ty Nui Phéo va céng ty con dang xuit khau vonfram
sang cdc thi trudng cc nude nhu Pac, Nhat Ban, Singapore, My, An P4. Ngoai ra trong nam 2019,
Cong ty TNHH Vonfram Masan dd ky hop dong mua lai nén tang kinh doanh Vonfram cua
H.C.Stark Group GmBH, gitip cong ty m& rong quy md thi trudng dau ra tir 1,3 ty d6 la My 1én
4,6 ty d6 la My v6i mirc gia ban cao hon so véi cac san pham APT hién tai.
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San lrong dir kién % san lwgng cia Cong Ty Nii Phao so
véi tong san lwong trén toan theé gioi
vonfram | ngoai trir Trung Quoc
Florit [l Vonfram 38%
y Flourit 10%
Bismut [N :
Bismut 33%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
(Nguén: MSR; CRU; bdo cdo Somerley; Cuc Khdo Sat Dia Chdt Hoa Kp)

Flourit (CaF3)
Flourit dugc san xuét thanh 2 loai chinh:
. Acidspar, chita it nhit 97% CaF. San phdm chit luong cao nay duge ding dé san xuit axit

flohydric (HF), duge str dung trong san xuit nhém va chat ban din. HF ciing dwoc st dung
trong san xudt chét lam lanh. M6 Nuii Phio dang san xuét acidspar; va

o Metspar, chira it nhit 60% CaF> va duge st dung chi yéu trong san xuét thép dé nang cao
chat lugng thép.

Téng san lugng fluorit ctia thé gidi nam 2019 duoc ude tinh vao khoang 7 tridu tin (Ngudn:
Statista), trong d6 Trung Qubc san xudt hon 60%. Cong Ty Nui Phéo nim 2017 san xuét 230.107
tan fluorspar cap axit va xut khiu sang céc thi truong An D6, Ha Lan, UAE, Nhat Ban, Canada...
Tong san luong flourit cAp axit tinh chét xut khéu boi Nii Phédo nam 2018 14 275.508,57 tén va
nam 2019 12 237,938.16 tan.

Bismut (Bi)

Bismut 12 nguyén t6 khéng phong xa tu nhién ning nhit. Day 1a mét kim loai co ban trén trai dat
v6i trit luong trén thé gisi twong tu nhu v6i trit lugng cta bac, va hdu nhu khong bao gidr xudt hién
& dang tinh khiét. Bismut gan nhu hoan toan duoc san xuit nhu mot san phim phu trong quy trinh
ché bién chi, kém, dong va vonfram. Bismut dugc sir dung nhiéu trong cac nganh cong nghiép
nhuém, duge phim va m§ pham. Kim loai nay duoc sir dung nhu san phdm thay thé cho chi trong
céc tng dung han, chéng thim va bom. Gén day, bismut dang dan thay thé chi trong nhiéu Gng
dung san pham.

Trung Qubc chiém 50% san luong bismut trén toan cau. Trong trudng hop khéng ¢ thém nha
cung cap bismut ndo di vao hoat dong trén toan cau, thi su thdm hut cung cau du kién s& ngay cang
gia tang, diéu nay sé& 14 tac nhan tich cuc cho bién dong tang gid. Hién nay, Céng Ty Nii Phéo
xuit khau Bismuth sang céc thi trudng Bi va Lao.

Btf'mg (Cu)

Ddng 1a kim loai quan trong v&i rat nhiéu tng dung, duge su dung rdng rdi trong nganh cong
nghiép va trong san xuét hang ho4 tiéu ding. Trung Qudc 12 nude tiéu thu ddng 16n nhit. Ddng
ciing rit quan trong trong cic (mg dung khéng diing dién nhu han, tim lop, va khi két hop véi kém,
dung dé san xuét dong thau cho cic tmg dung cong nghiép va tiéu ding. Hoat dong xdy dung
chiém 40% nhu cau ddng trén thé gidi.

Nhu cau doi véi dong duge udce tinh s€ tiép tuc ting. Trung Quéc la nude da cé anh huong Ién
nhat dén viéc tang nhu cau nay. Céc linh vuc chinh lién quan dén viéc ting nhu cau nay 13 ha tang,

34



BAN CAO BACH

NuiPhao Mining

cac phuong tién dung dién va nganh nang luong tai tao. Hién nay, Céng Ty Nui Phéo ban san

pham dong cho thi trudng trong nude.

(b)  Gia Tri San Xuit

Bang duéi diy thé hién khéi lugng quing duogc khai théc va ché bién, san lugng ciia mai loai san

pham cho céc giai doan dugc thé hién:

Mudi hai thang két
thiic vao ngay 31
thdng 12 nam 2017

Mudi hai thang két
thic vao ngay 31
thang 12 ndm 2018

Mudi hai thang két
thic vao ngay 31
thang 12 ndm 2019

Quing dugc ché bién 3.888.483
(theo tan)

Sén lugng vonfram 6.762
(quy ve tan kim loai)

San lugng flourit 230.107
(quy vé tan tinh chat)

San luong ddng (quy 8.498
ve tan kim loai)

San luong bismut (quy 2.646

vé tan kim loai)

(c) Chi Tiét Doanh Thu Theo Sin Phim

3.804.391

5.871

233.886

D331

2.748

3.787.978

5.524

233.203

8.026

923

(Nguon: Céng Ty)

Bang dudi day thé hién chi tiét doanh thu ctia TS Chirc Niém Yét dbi v6i mdi loai san pham trong

cac giai doan dugc thé hién:

Nim 2018 Nim 2019
- < % ta
. Doanh thu thuan Doanh thu thuan fo i:f::g/

San pham (triéu VND) % DTT (triéu VND) % DTT g
Vonfram 4.215.790 61% 2.898.071 62% (31%)
Flourit 1.381.224 20% 1.696.168 36% 23%
Dong 942.301 14% 34.116 1% (96%)
Bismut! 325.696 5% 71.774 2% (76%)
Téng cong 6.865.011 100% 4.706.129 |  100% (31%)

Bao gf‘)m bismut va cac san phﬁm phu ctia bismut.
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Do nhimg chuyén bién tich cuc cia gia khoang san trong nim 2018, doanh thu thudn cua tit ca cic
sin phim ctia Céng Ty déu dugc cai thién déng ké, cu thé doanh thu thudn tir sin phédm vonfram
tang 30,92%, fluorit tang 27,11%, dong ting 28,26%. Vonfram van chiém ty trong 16n nhét trong
ty trong doanh thu thuan ctia Cong Ty, cu thé 59,58% nim 2017 va 61,41% nam 2018 do day la
san phdm chinh ctia Céng Ty. Gia APT (san phdm hoa chét vonfram c6 ham luong 88,5% vonfram
tré [€n) binh quén ting tir 239 USD/mtu trong nam 2017 1én 309 USD/mtu trong nim 2018. Gi4
binh quéan ctia cac khoéng sin khac ciing ting trong nam 2018, cu thé fluorit ting tir 260 USD/tdn
1én 350 USD/tan, va ddng ting tir 6.166 USD/tin 1én 6.514 USD/tAn. Gia mat hang bismut binh
quéin nam 2018 khoang 4,6 USD/Ib giam so v&i mirc 4,9 USD/Ib nam 2018 nén doanh thu bismut
giam nhe so v&i ndm 2017. V& tdng thé, doanh thu thuin cua Céng Ty ting do luong don dit hang
tang cao tir khach hang hién hitu va khach hang méi tim ngudn cung san pham hoéa chat thiét yéu
cho san xuét von khéng c6 san phim thay thé.

Nim 2019, doanh thu thuan ctia Cong Ty giam 31% so véi ndm 2018, do 4anh hudng boi chién
tranh thwong mai gitta My va Trung Qudc khién gid céc san phdm hang hoa cia Cong Ty giam
trong ndm 2019. Gi4 ctia san pham Vonfram va Bismut con chiu tic déng tiéu cuc béi mot ngudn
cung 1én trén thi truong duoc ban ra tir lugng hang du trit ctia san giao dich Fanya tai Trung Qubc
trong thang 9 ndm 2019. Gia trung binh trong nim ctia cic san pham Vonfram, Fluorit, Dong va
Bismut bi giam xubng lan luot 1a 22%, 3%, 8% va 32%. Doanh thu tir dong chiém ty trong nhé
trong tong doanh thu do Céng Ty hién dang tim giai phap ché bién ndi dia va tiép tuc nghién ciru
kha nang x4y dung nha méy tinh luyén ddng/vang riéng. Doanh thu va ty trong déng gbp tir doanh
thu tir fluorit tang 1én déng ké so véi ciing ky do gia thanh san phim (tir 350 USD/tAn 1én 475
USD/t4n) va san luong san xuét clng tang.

(d)  Chi Tiét Chi Phi Theo San Phim

Coéng Ty khdng phan b chi phi cho timg san phdm do khéng thé phan bd chinh x4c chi phi khiu
hao ciing nhu cac chi phi khac nhu nhéan cong, chi phi nguyén vit ligu...cho timg san phim nén
khéng ¢6 chi tiét sb lidu lgi nhuén trén ting san phim.

6.2 Nguyén Vit Liéu

Ngubn nguyén lidu tho

Nguyén lidu thé can thiét cho hoat déng san xuét ciia Cong Ty Nui Phdo bao gdm nguyén lidu thé
co ban va héa chit chuyén dung trong hoat dong ché bién. Céng Ty Niii Phéo dang md réng ngudn
cung cép, khdng chi mua nguyén lidu thd co ban ma con mua mét phin céc hoa chat tir cac nha
cung cép trong nude, dam bao gia mua hop Iy va chat lugng phit hop. Cac héa chit chuyén ding
con lai duge nhap khau tir cac nha cung cip nude ngoai ¢6 quan hé lau dai, gid ca canh tranh va
chét lugng duoc dam bao.

Bang dudi ddy thé hién danh sach cic nguyén liéu tho, cdc héa chét va cac nha cung cp chinh cia
Céng Ty Nii Phéo tinh dén thoi diém 31/3/2020:
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Nguyén liéu tho Nha cung céip trong nuéc Nha cung cip nwéc ngoai
Sodium Carbonate X

ba voi X

Sodium Hydroxide X x
Bi nghién quing X
PAX ¥
Sodium Sulphite X
Copper Sulphate X
Chat tip hop X X
Sodium Cyanide X

Chiét tao vang/bot X
Sodium Chloride X

Chit ting xuc tac X
Hydrogen Peroxide X

Bot st X
Axit Sunphuric X

(Ngué‘n.‘ Cong Ty)
Tinh 6n dinh ciia cdc nguon cung cip

Nguyén liéu thd va mot phan cc héa chit ma Cong Ty Niii Phdo mua tir cac nha cung cAp trong
nuée (nhu sodium carbonate, d4 v6i) nhin chung 1 nhitng nguyén liéu c6 sdn ma cac nha cung cip
va thuong nhan khac c6 thé thay thé ngudn cung cip. Cong Ty tin ring didu nay lam giam céc rii
ro trong chudi cung img trong trudng hop ¢ bat ky gian doan nao trong viéc cung cip hoic bt ky
bién dong nao v& chat luong cac nguyén lidu. Nguyén liéu ma Céng Ty ldy tir cac nha cung cip
nuée ngoai (nhu sodium hydroxide, PAX...) nhin chung 1a nhitng héa chét chuyén ding dugc san
Xuét béi cac nha san xuit céng nghiép danh tiéng trén thi trudng qudc té.

Cong Ty di ky két cac hop ddng dai han, thong thuong véi thoi han tir hai dén ba nam, véi céc nha
cung cép trong nudc va quéc té dé dam bao ngudn cung nguyén lidu thd du kién phi hop vdi tién
d6 giao hang nhu di thoa thuan. D& giam thiéu rii ro vé ngudn cung nguyén liéu thd, Céng Ty
thuong xuyén xem xét céc nha cung cAp thay thé tiém nang khac ma c6 thé dap tmg céc yéu cu
vé chét lugng va giao nhén cin thiét cho hoat dong kinh doanh cua Cong Ty.

Nguyén ligu du trit duge duy tri dé dam bao du cho nhu céu phuc vu hoat dong san xudt, ¢6 tinh
dén thoi gian hoan thanh viéc san xudt, giao hang, thanh toén, théng quan ndi dia bao gdm ca cac
thd tuc hai quan va van chuyén dén khu vuc du 4n. D4i véi cac nha cung cap dia phuong, Cong
Ty chu trong duy tri mirc du trit nguyén liéu hgp ly. Ngoai ra, Cong Ty ciing duy tri danh sach cac
nha cung cAp thay thé dé giam thiéu rui ro vé& ngudn cung nguyén liéu.

Anh huwdng cila gid nguyén liéu dbi véi doanh thu va lgi nhudn

Gi4 ca nguyén vit liéu khéng anh hudng trong yéu téi doanh thu va loi nhuan ctia Cong Ty Nai
Phao do chi phi nguyén vit liéu chi chiém khoang 10% téng chi phi va Cong Ty Nui Phéo d& duy
tri on dinh dugc ngudn cung cip nén chi bi anh hudng rit nhé bai bién dong gid ca nguyén vat
liéu.

Dé giam thiéu tic dong ctia bién dong gid nguyén lidu dbi vai két qua hoat dong kinh doanh, Cong
Ty ky két cac hop ddng dai han, thong thudng v6i thoi han tir hai dén ba ndm, véi mirc gia ¢b dinh.
Trude khi cac hop dong nay hét han, Cong Ty tién hanh quy trinh d4u thiu dé c6 duoc gia tét nhit
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trén thi truomg trong khi van bao dam dugc cac yéu cau vé chit lugng do Cong Ty dua ra, va hoan
thién cac hop ddng m&i trén co s& d6. Doi vdi bat ky nguyén lidu nao khong cé hop ddng dai han,
d4u thau canh tranh s& dugc thuc hién va dua trén chi phi, chét luong va thoi gian giao hang, céc
don hang giao ngay s& duoc ap dung véi gia thi truong d& mang lai hiéu qua kinh té cao nhét cho
Cong Ty. :

6.3 Chi Phi San Xuit, Ty L& Chi Phi/Doanh Thu Thuin

Céng Ty la nha san xuét vonfram, fluorit va bismut v&i chi phi thap so véi cac dbi thi canh tranh
ctia minh nhd didu kién dia chét thuan loi trong via khoang san va vi tri cia mo6 Nai Phdo (mo nim
16 thién, chi phi nhan cdng thap, gan céc cang bién Ién). Mé Nui Phéo 1a mé 16 thién nén dan dén
chi phi khai khéc thip hon va hé sb boc dit dé tuong ddi thip so véi khai thac mé dudi long dat.
Cong Ty tin ring chi phi san xudt ctia minh thip hon céc dbi thi canh tranh chinh bén ngodi Trung
Quéc, cu thé 13 cac nha san xuét tai TAy Ban Nha, Bd Pao Nha va Uc, do cac du an khai thiac mo
dudi long dat cia nha san xudt nay doi hoi chi phi san xuat cao, ching han nhu quy trinh khai thac
phirc tap, chi phi co s& ha ting va chi phi nhan céng cao hon.

Bang dudi day thé hién co cAu chi phi cho hoat déng kinh doanh ctia Céng Ty trén co sé hop nhat:

Don vi: ty VND
—— 2018 2019 of,g f:ﬁﬁ’
GiaTri | %DIT | GiaTri | % DTT
Chi phi gia vén hang ban 4515 66% 3.798 §1% (16%)
Chi phi tai chinh 1210 18% 1295 28% 7%
Chi phi ban hang 104 2% 105 2% 1%
Chi phi quan 1y doanh nghiép 125 2% 139 3% 1%
Tong cong 5.954 87% 5337 113% (10%)

(Nguon: BCTC duoc kiém todn nim 2018, 2019 ciia Céng Ty TNHH Khai thic Ché bién Khodng
san Nui Phdo va cong ty con)

Chi phi gi4 v6n hang bén 1a chi phi chiém ty 18 trong yéu trong co cdu tdng chi phi trén doanh thu
thudn ciia Cong Ty, chiém 66% trong nam 2018 va chiém 81% trong nim 2019. Chi phi gi vén
hang bén cht yéu bao gdm céc chi phi nguyén lidu thd, cong cu dung cu, nha thiu va khéu hao,
ngodi ra con bao gdm céc chi phi nhén céng, dich vu va céc chi phi khéc.

Trong bi canh doanh thu va san luong giam trong nam 2019, tdng chi phi gid vn hang ban, tai
chinh, ban hang va quan 1y doanh nghiép giam 10% so v&i nam 2018 nhung giam thip hon téc d6
giam ctia doanh thu 12 31% do céng ty ¢ nhing chi phi ¢ dinh 1én nhu khau hao may méc thiét
bi va chi phi tai chinh. Cong Ty van nd luc duy tri chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép
& mirc thap, 1an lugt la 2% va 3% trén doanh thu dong thoi chi phi tai chinh vAn duy tri & mirc
1,200 ty Déng nhung ty 1& chi phi gi4 vén hang ban trén doanh thu thuan ting manh do gia kim
loai dau ra giam. Tuy nhién, Céng Ty cfing dang nd luc trong viéc gia ting hiéu qua kinh doanh
thong qua viéc thuong thao mua lai nén tang Vonfram ctia H.C.Starck Group GmBH dé tiép tuc
gia tang gid tri san phdm ctia minh, tim kiém c4c giai phap cong nghé - ky thudt dé xdy dung nha
may tinh luyén Ddng véi cong suét 8.000 tin dong kim loai/ ndm phuc vu nhu cu trong nudc va
xuét khau.
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Quié trinh san xut céc san pham ctia Céng Ty duge trinh bay trong cac bidu dé dudi day:

Nap thuéc né Dé hay con goi 13 quang dwoc van chuyén Cap quang vio day Cap guéng vao thiing
vao 16 khoan, bang xe tai toi hé thong nghién tho hai cap dé chuyén nghién tinh dé ‘tuyén noi dé tuyén
kich né dé pha dat kich thwée nhd hon. nghién thanh hat min. . quang.
da.
i
% |
Van chuyén tinh quang Von-  Thanh phim tinh Tuyén trong lc Cap phan quang con | Say khé va
fram sang m nha may quang von-fram va von-fram va lai sang chu trinh déng bao
khac dé ché bién siu tao ra tinh quang florit. tuyén néi florit. tuyén ndi Sun-phua, tinh quang
tinh thé mudi a-mo-ni 3

6.5

dong.
vonframat.

“la

San xuitBismutxi  C6 thé tuyén thém Bismut  Dong bao thanh
‘mang, diing dé ép bang cach tiép tuc ngam pham tinh quang
banh Bismut. chiét va tinh loc. Bismut.

Tinh Hinh Nghién Ctru Va Phat Trién Sin Phim Méi

Cong Ty van dang tiép tuc cai tién day chuyén ché bién khoang san dé ting ty 18 thu hdi cic thanh
phén khodng san hitu ich va giam chi phi san xudt. Céng ty con ctia Cong Ty ¢6 ké hoach t4i dau
tu 0,5% doanh thu hang nim cho hoat dong nghién ctru phat trién, v6i chién luge trd thanh nha san
xuat héa chat cong nghiép vonfram tich hop 16n trén thé gisi, ché bién cac san phim cacbua
vonfram, bdt kim loai vonfram, xi ming cacbua, sdn phdm mdy phay va hoa chat cong nghiép.

Bén canh hoat dong nghién ctru va phat trién san pham mdi, Cong Ty ciing quan tdm nghién ctiu
cai tién quy trinh san xudt. Mot sé du én quan trong ma Cong Ty da va dang tién hanh nhim nang
cao hon nita hiéu suit nha may bao gdm:

Du 4n tang ty 1& thu hdi vonfram ddi véi quang dd nghién min: sir dung cong nghé ly tim
va thiét bi G-forces cong suat cao dé tang ty 18 thu hdi vonfram dang hat min. Day la cong
ngh¢ mai phat trién trong vai nam gan déy, dat dn hiéu qua cao va ap dung trong san Xudt
voi san lugng lén. Dy é4n dang duoce thuc hién véi nhiing két qua budc dau, da hoan thanh
vao Quy 2 nam 2019.

Du 4n cai tién cong doan phén loai quing du vao ting ning suét va ty 1¢ thu hdi, hién da
hoan thanh;

Du 4n ting cong suat trong cong doan lang va ¢6 dic dong: day la nit thit trong day chuyén
dong. Vai vige tang cong suat cua cong doan lang va cb dac, s& lam ting cong suat cua ca

41



BAN CAO BACH

NulPhao Mining

day chuyén va ting khdi luong san phim dong san xuét duoc, du an dé dat duoc két qua va
da hoan thanh trong Quy Il ndm 2019; va

Du 4n nang cdp day chuyén fluorit ting kha ning dao thai sunfua, cai thién ty 1& thu hdi;
vén hanh giai doan rira bo sung trong quy trinh fluorit dé giam tap chét bing cach rira va
giam céc phu gia héa chét. Du an di hoan thanh trong Quy IV nam 2018.

6.6 Tinh Hinh Kiém Soat Chat Luong San Phim

H¢ Théng Quan Ly Chét Lwgng Hién Tai

Nha méy ché bién phuc vu hoat dong ctia Céng Ty bao gom céc td van hanh dang dugc st dung
rong rii trong nganh cong nghiép ché bién khoang san dé thu hdi cac san phidm ddng, bismut,
vonfram va flourit phim cdp cao. Viéc san xuét ra san pham chit lugng cao va dong nhit 12 mot
trong nhitng wu tién hang ddu cta Céng Ty. DPé dam bao dat duoc muc tiéu nay, mot s6 chuong
trinh va chién luoc dang duoc thuc hién déi véi toan bd nha may ché bién nhur:

Pé dam bao réng nha may ché bién duoc tdi uu héa, cac quy trinh hoat déng chi tiét tir van
hanh thiét bi cho dén chudn bj mau thir déu duoc tudn thu theo céc chién luge van hanh
duoc thiét 1ap sin. Quy trinh dam béo chat lugng nay ciing dugc 1dng ghép vao;

L4y méu thir thudng xuyén trong sudt quy trinh tir quing dén thanh phim;

Sir dung c6ng nghé phan tich quang phd Mobile XRF dé giam sét viéc phén tich cac quy
trinh ché bién quan trong trong thoi gian thuc té. Diéu nay cho phép phat hién sém bét ky
bat thudng nao trong qué trinh ché bién;

Thudng xuyén tién hanh phén tich toan dién quy trinh ché bién d6i véi toan bd nha may ché
bién trén co s& mbi 4 gid, trong d6 viéc phén tich dugc hoan thanh tai cac phong thi nghiém
doc lap dugce céng nhan duge van hanh bdi Cong Ty TNHH SGS Viét Nam (“SGS”) ma
cac phong thi nghiém nay dugc dat trong khu vure dy an ctia Ni Phéo;

Tir nam 2013 dén nay, hon 36.000 mau nuéc di duoc 14y dé phén tich va gidm sat chét
lugng moi trudng;

Phong kiém soat quy trinh — ludn ¢6 ngudi diéu khién, tit ca cac quy trinh déu dugc giam
sat va moi hoat dong dugc ghi lai trong Hé Théng Diéu Khién Phan Tdn ABB;

Toan bd nha may ché bién duoc kiém soat va giam sat tir mdt phong diéu khién trung tdm
str dung mét Hé Théng Piéu Khién Phan Tan ABB 800XA tich hop. Phong diéu khién
luén c6 ngudi diéu khién tai moi thoi diém dé dam bao ring thiét bi dang hoat dong phu
hop voi céac chién luge van hanh dugc thiét lap sin;

Cac thong sb thoi gian thuc va thay ddi quy trinh dwoc thuc hién bing cach sir dung Hé
Théng Diéu Khién Phan Tén duoc luu trir va d& dang duge cung cdp dé phan tich bing
céch sir dung phin mém thu thap dit liéu Quan Ly Tri Thiic ABB;

Nhan su van hanh ¢6 kinh nghiém chuyén mén dugc b tri khap nha may dé ting cudng
gidm sat quy trinh va lién lac bing v6 tuyén véi phong diéu khién trung tim. Cac nhén su
nay ciing hoan thanh viéc kiém tra dinh ky va lap sb ghi chép ddi véi tit ca céc thiét bi va
cac thong sb quan trong ciia qud trinh;
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. Quan ly/giam sat c6 mat trong nha may 24/7; va

o Str dung céc chuyén gia ctia bén thir ba dé kiém tra thudng xuyén qua trinh va quy trinh
dugc stir dung bai Cong Ty.

B§ Phin Kiém Sodt Chit Liwgng

Viéc phén tich cac miu thir duoc thuc hién bang cach sir dung phong thi nghiém tai chd cua SGS,
la mot cong ty cung cép dich vu phan tich va chirng nhéan doc 1dp. SGS dugc cong nhan dat tiéu
chuan ISO17025 vé hé théng quan 1y chét luong ap dung chuyén biét cho phong thir nghiém do t&
chirc quéc té vé tiéu chuén héa ISO ban hanh va do d6 c6 chuong trinh giam st va kiém soat chat
luong nghiém ngit riéng cua ho tai chd. Ngoai ra, SGS dugc cong nhan dat tiéu chudn phong thi
nghiém VILAS bdi Van Phong Céng Nhén Chét Luong cia B Khoa Hoc va Cong Nghé Vigt
Nam va duge chiing nhan kiém soat chit luong ddi vdi tt ca cac san phdm ma Cong Ty san xuit.
Hang quy, SGS cung cip cac chimg nhn dbi véi céc san pham cua Cong Ty.

Nha may ché bién ctia Céng Ty dugc van hanh béi mét doi ngii quan Iy qubc té 1a cac chuyén gia
cong nghiép v&i nhiéu nam kinh nghiém ché bién khoang san. Yéu t6 nay két hop vai thiét ké nha
mAy tinh vi va trinh dd gidm st truc tuyén va tu dong héa quy trinh ché bién cao cling nhu chuong
trinh ddo tao quan trong cho nhan vién vén hanh dam bao nha may ché bién luén duoc vén hanh
phil hop véi quy trinh di dugc thong nhét dé lubn san xudt cac san phidm chit luong cao va dong
nhit nhu khich hang ctia Cong Ty yéu céu.

Néu c6 bét ky xdo trén quy trinh ndo xay ra, nguyén nhan gde ré duge xéc dinh va giai quyét nhanh
chéng trong khi bat ky thanh phim nao ma c6 thé bj anh hudng s& duoc céch ly dé 14y mau thir bd
sung. Néu c6 bat ky nghi ngd ndo vé chit lugng ctia thanh phdm, thanh phim d6 s& dugc luu trif riéng
biét va xir ly phit hop ¢6 tham vén véi bd phéan ban hang.

B phén ban hang va tiép thi lam viéc chat ché véi doi ngii quan ly chudi cung ng dé giao thanh
phém cho khach hang ctiia Céng Ty theo cac loai hop ddng mién trdch nhiém trén boong tau noi di
(FOB) va hop dong gia thanh, bao hiém va cude phi van chuyén (CIF), va céc phuong thirc ban
hang nodi dia ma thong thudng duoc ban trén co s& gia xuit xudng (EXW) tai dia diém cia Nui
Phéo. Nhu la mét phin ctia chuong trinh bao dam chat lugng, cdc cong ty giam dinh doc lap, bao
gff‘)m AH Knight, dugc thué thuc hién giam dinh lai cac két qua phan tich dé giao nhan va van
chuyén hang héa. Tét ca dit lidu vé chit luvong san phdm va san luong déu duge quan 1y bing phan
mém hoach dinh ngudn luc doanh nghiép ctia Cong Ty dé dam bao tinh toan ven va minh bach cia
dir liéu.

6.7 Cic Hoat Pong Tiép Thi Va Ban Hang

Hién nay, cdc san phim ddng ciia Céng Ty dugc tiéu thu trong Viét Nam. Vonfram, Flourit va
Bismut duoc xudt khau cho cac khach hang & Chau A, Bic My, Chiu Au va Trung Péng. B phén
ban hang va tiép thi cia Cong Ty dugc dit tai Ha Nai. Céng Ty da tao dung va duy tri méi quan
hé véi mang ludi cc khich hang quan trong trong Viét Nam va trén toan cAu. Nhu ciu dbi véi
céc san pham cia Du An Nui Phéo bét ngudn tir chinh chét lugng san phdm. Vonfram, flourit,
dong va bismut la cac nguyén liéu thiét yéu duoc sir dung cho nhiéu san phim tiéu dung hién dai.

San phdm ctia Cong Ty dugc bén cho céc khich hang thude nhidu phan khic cong nghiép khac
nhau (nhu céng nghiép ché tao may, héa chét, ché tao hop kim...) va thuong 13 cic khach hang
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truyén théng theo cac hop ddng cung cép dai han di ky. Trong moi trudng hop, gia quéc té duoc
coi nhu 1a mic dinh gi4 co s& trong cac cong thire tinh gia clia hop dong bao gdm céc khoan phi
bao dam chét luong san pham ciing nhur céc diéu khoan thanh todn va giao hang.

Chién lugc quan 1y quan hé khach hang ciia Cong Ty la tiép can ddi tic dai han, theo d6 Cong Ty
nd luc 1am viéc v&i nhan su cha chét tai tit ca cac cép trong co cAu td chirc ciia ting khach hang,
tir d6 cho phép Cong Ty dua ra giai phap t6t nhat cho tit ca cic bén. Nhu mét phén trong chién
luge ctia Cong Ty, Cong Ty khuyén khich viéc trao dbi phi doc quyén vdi céc khéch hang dé chia
sé thong tin vé phat trién san phdm, cong nghé ché bién va céc yéu clu chi tiét ciia khach hang.

B6 phan béan hang va tiép thi cia Céng Ty lam viée chat ché véi bd phén tai chinh dé thudng xuyén
xem xét han mirc tin dung cho tat ca cac bén ddi tac. Trong mét sb trudng hop, Cong Ty yéu ciu
phai thanh todn trude hodc ¢6 thu tin dung; tuy nhién cac diéu khoan thanh todn thudng khéng qua
45 ngay ké tir ngay lap héa don, dé dam bao dong tién kip thoi.

Chién luge quan 1y quan hé khich hang ctia nhém céc cong ty phat trién Du An Nai Phéo 13 m&
rong quan hé véi khach hang trong yéu dé phat trién thém nita mang ludi khach hang tin cay va da
dang hoa khach hang. Céng Ty khuyén khich trao dbi k¥ thuét véi khach hang nham chia sé thong
tin quan trong, bao gdm cac k¥ thuat phan tich va phét trién san phdm. Hon nira, c4c lanh dao cdp
cao trong Cong Ty déng mdt vai trod tich cuc trong viéc phét trién mbi quan hé cp cao véi cac
khach hang 16n, dic biét trong cac nganh cdng nghiép fluorit, bismut va vonfram.

6.8  Nhin Hiéu Thwong Mai, Phat Minh Siang Ché Va Bin Quyén

Tinh dén ngay lap Ban Céo Bach nay, Nhém cong ty Masan Resources da ding ky bao hd cho céc
nhén hiéu sau:

Nhén hi€u “Nuiphao Mining” va hinh anh theo Gi’é"ly Chirng Nhan Nhén
Hiéu so 170797 do Cuc S& Hiru Tri Tué Viét Nam cap ngay 31 thang 8 nam
NuiPhao Mining 2011; va

MASAN W N Nhinhi¢u “Masan Resources” theo Qiéy Chirng Nhan Nhan Hiéu 56 198943
resources PN do Cuc S6 Hitu Tri Tué Viét Nam cdp ngay 18 thang 01 nam 2013.

Masan Resources va Cong Ty Niii Ph4o khong ¢6 sang ché hodc ban quyén nio duge ding ky.

6.9 Cac Hop B%mg Lén Quan Trong Pang Puge Thue Hién Hodc Pa Puge Ky Két

STT  Khach hang San San Thoi gian Gia tri Thue
ph:’:‘\m lugng : hop dong hién
L cMC Cometals Fluorit — Téi thidu poihendaula 6 po yon Tir nim
(“CMC™), da 200.000 nim tinh tr ngdy o .0 2 2012
chuyén quyén tin kho / df'}t COng SuAl (EIay bén
loi va nghia vu nim au L2 rflt/tha.ljg
ahis Traxys t!'?ng 3 ‘thang‘ lién
Cometals tiep (Tur ngay |1

thang 3 nam 2015)

E Sl
Hrope S.a.r Ty déng gia han
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STT  Khach hang San San Thoi gian Gia tri Thure
pham lrong hop d?mg hién
dén ngay 31 thing
12 nam 2027
2. 5N Plus. Inc Bismut T4 thidu poihandauwldS oo e Ty pam

(“5NP™). 2500 tin  ham _ thuan 2 2013
bismut / Ty dfug gia ben bén
" thém cac 5 (nidm)
nam o g

nam tiép theo

Cong Ty TNHH Vonfram  ~100% C,é r;% gy ;\i e ih;? Theo thoa Tur nam
Vonfram Masan sén luong VA FLbe SWEICK G4 yhan 20 2013
thanh ldp lién |,

vonfram e . bén

h3 " doanh dé cuing khai

ang nam . s i
thic va bao tiéu
100% san pham,
hién nay lién doanh
da trd thanh cong
ty con cia Cong Ty
Nui Phao

% Traxys Europe Ddng 82.302 tin Tungay 11 thang 5 Theo thoa Nam

SA. tinh quang ~ "am 2020 dén het oy 2020
ddng ngay 31 thang 12

nim 2020 (theo
chép thuan cua B
Coéng thuong thuc
hién chi thi cda
Tha tudéng Chinh
pht cho phép Cong
Ty Nai Phéo xuit
khéu Dong)

Ghi chii:
i Déi véi cde hop dong bao tiéu F. lourit, Bismut, Vonfram: cdc hap dong dwoc ky két la cac
hop a’ong khung mang tinh nguyén tic. Tiy timg thoi ky khi gid khodng san trén thé giGi

thay déi, dom gid cdc loai khodng san nay sé dwoc cdc bén théng nhdt va s€ dp dung voi
tirng 16 hang diege ban giao tai timg thoi diém.
2 Doi véi san phdm déng, theo cong sudt thiét ké cia nha may, lwong dong khai thdc dwoc

trong nam sé duwgc Cong Ty chii dong bdn cho cdc doi tdc trong miée theo gid ca tai timg
thoi diém do hai bén thong nht.

7 Bio Cio Két Qua Hoat Pong San Xuit Kinh Doanh Trong 2 Nim Gin Nhit Va Liy
Ké Pén Quy GAn Nhit

7.1 Tém Tat Mt S6 Chi Tiéu Hoat Pong Kinh Doanh Va San Xuit
Két qua Hop nhit
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Don vi: triéu VND

Chi tiéu Nam 2018 Nim 2019 Zetang,
(giam)
Téng gié tri tai san 23.998.353 25.993.676 8,31%
Vén chu sé hitu 5.513.783 8.564.545 55,33%
Doanh thu thudn 6.865.011 4.706.129 (31,45%)
Loi nhuén thudn tir hoat dong kinh doanh 1.037.618 299.820 (71,10%)
Loi nhuén/(L8) khéc (23.965) 337.074 -
Loi nhuén trude thué 1.013.652 636.894 (36,97%)
Loi nhuén sau thué 965.230 499.588 (48,24%)
Ef)’;uli:glilrzlli;in(f/au;l thué trén von chu so 15.83% 7.10% (8.73%)

(Nguon: BCTC dwoc kiém todn nam 2018, 2019 ciia Cong Ty TNHH Khai thic Ché bién
Khoang san Niii Phdo va cong ty con)

Két qua Riéng Ié

Don vi: triéu VND
Chi tiéu Nim 2018  Nim 2019 zgf::f)
Téng gia tri tai san 23.077.730 24.532.332 6%
Vén chti s¢ hiru 5.683.115 8.927.752 57%
Doanh thu thuan 5.157.803 4.139.928 (20%)
Loi nhudn thuén tir hoat dong kinh doanh 827.997 458.778 (45%)
Loi nhuan/(Ld) khac (23.746) 358.283 -
Loi nhuan trude thué 804.250 817.060 2%
Loi nhuén sau thué 769.232 684.937 (11%)
Ty I¢ lgi nhuén sau thué trén vén chi s hitu 15% 9% (6%)

binh quan (%)

(Nguon: BCTC dugc kiém todn nam 2018, 2019 ciia Céng Ty TNHH Khai thac Ché bién Khodng
san Nui Phdo va cong ty con)

BCTC duge kiém todn nim 2018 va 2019 ciia T Chirc Niém Yét thé hién y kién kiém toan chip
thuan toan by, BCTC da phan anh trung thuc va hop ly trén céc khia canh trong yéu.

Hoat dong san xuit kinh doanh ctia Céng Ty nam 2019 bi anh hudng do tic déng cia thi trudng.
Cu thé, doanh thu thudn ndm 2019 giam 31% so v6i nam 2018, bi tac déng dang ké boi gia cua tat
ca mat hang kinh doanh giam manh, ngoai trir Fluorit. Loi nhuin thudn tir hoat dong kinh doanh
va loi nhuan sau thué ctia Céng Ty giam tudng tng 1an luot 13 71% va 48%. Mic di gia kim loai
giam manh trong nim 2019, nhung céng ty van dat Loi nhuén sau thué 1a khoang 500 ty Pdng.
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Trong Quy III nam 2019, Céng Ty da dan xép xong vu kién tai Trung tim Trong tai qudc té
Singapore (SIAC) v&i Jacobs E&C Australia Pty Ltd. (“Jacobs™), theo d6, dbi tac ngoai hoan tét
thanh toén 130 triéu USD (khoang hon 3.000 ty ddng) cho Céng Ty. Vu viée lién quan t6i viée ky
két va thuc hién hop ddng gitra Cong Ty va Jacobs ndm 2011 cho muc dich thiét ké, cung cép thiét
bi va quan 1y thi cong xay cllmg day chuyén ché bién khoang san ciia Cong Ty. Su kién nay co tac
dong tich cuc dén danh tleng va tiéng néi ctia Cong Ty trén thi trudng qubc & trong viéc hop tac
v6i céc dbi téc toan cau dbi vai linh vuc khai thac va ché bién khoang san. Ddng thoi, viée ghi
nhén dong tién hon 3.000 ty ddng tir vu kién nay vao nira cudi nam 2019 da dong gdp tich cuc vao
lgi nhuan cua Cong Ty trong nam 2019, ciing nhu cung cp thém ngudn tai chinh quan trong dé
Cong ty sir dung vao hoat déng san xuit kinh doanh va dau tu.
Viéc Masan Resources va Cong Ty Nui Phao duoc cac dbi tac va Hiép Hoi Nganh Vonfram Quéc
Té cong nhén la thuong hidu toan ciu nho céc san phim quing chit lugng cao va dang tin cdy bat
dAu ghi nhan két qua khi gia ban vonfram va fluorit ting déu hang nim, va xu hudng nay du kién
s& con tiép tuc. 6 tlep nhan dat hang ctia Cong Ty ludn ¢6 cac dang ky tir khach hang méi tim dén
dé mua cac hoa chét cong nghiép t6i can thiét cho hoat déng kinh doanh ctia ho ma khéng ¢6 san
pham thuong mai nao khic cé thé thay thé, vi thé anh hudng thi trudng hién tai la ngan han va du
kién sau khi thi truong phuc hdi, doanh thu va loi nhuin cta Céng Ty dugc cai thién dang ké.
Trong nim 2019, céng ty con cia Cong Ty la MTC di hoan tat thuong théo vé céc diéu khoan
trong thuong vu mua lai nén tang kinh doanh vonfram ciia H.C.Starck Group GmbH nhim dem lai
cho Nhém Céng Ty Masan Resources mot nén tang céng nghé tai ché tiéu chuan cao cua thé gidi
va m& rong dong san phdm va thi phan trén thi truong qudc té trong tuong lai, gitp cai thién doanh
thu loi nhuan hop nhat cia Cong Ty sau khi thi trudng phuc hdi. Trong thang 6 nam 2020, MTC da
hoan thanh thuong vu mua lai nay.
7.2 Cic Nhin Té Anh Huéng Pén Cac Hoat Pong Kinh Doanh Cho Cic Nim Bao Cio
Thuan lgi
Du 4n Nui Phéo di bat dau san xuét thuong mai dbi véi céc san phim chinh vao ngay 01 théng 3
nam 2014. Cac yéu t6 thuan loi hd tro téi hoat ddng san xuat kinh doanh ctia Cong Ty Nui Phao
la:
M0 Nui Phéo va céc khu vuc 1an cén c6 trit lugng quing 16n dé h3 tro ké hoach tang trudng trong
tuong lai. Mo Nui Phao duge xem la mét trong cac moé vonfram 16n nhét duoc xac dinh bén ngoai
Trung Quéc, véi trit lwong quing duge phép khai théc 16 thién 12 khoang 55 triéu tén theo Gidy
phép khai thac khodng san do BTNMT cép. V& ban chat, mé Nui Phéo 1a mdt mé 16 thién noi ¢6
thé tim thay céc via khoang san hodc d4 c6 gia tri thuong mai gin bé mit, do d6 chi phi khai théc
thap hon so v&i chi phi khai thdc mé dudi long dit. Thoi han khai thac cia Du An Nui Phéo duge
du kién kéo dai hon 20 nam.
Coéng Ty Nii Phéo d phit trién mang luéi khach hang 16n 6n dinh trén pham vi toan ciu va ban
phén 16n céc san phim ctia minh cho c4c khach hang theo cac hop dong bao tiéu dai han.
Cong Ty Nui Phéo da tap trung dac biét vao thiét ké va xay dung Du An Nii Phao d& dam bao
ring thiét ké va xay dung dugc tién hanh theo tiéu chuén qudc té. Nha may Nai Phao dugc xdy
dung c6 tudi tho va khdi luong ché bién twong xtmg véi thoi gian hoat déng cho phep cua Cong
Ty Nuti Phao déi véi Du An Nui Phao la 30 nam, strc tang trudng va kha nang san xuét dur kién.
Hon nira, Coéng Ty Nui Phéo tin rang su két hop céc nha méay ché bién ciia minh, cu thé 1 nha may
ché bién hién tai, nha may ché bién sau tich hop va nha may tinh luyén APT cdng nghé cao, sé
tang hiéu qua ciia cic nha may nay va vi vy mang lai chi phi san xuét thap hon. Vao thang 9 nim
2019, Céng ty TNHH Vonfram Masan di ky hop déng mua lai nén tang kinh doanh khoéng san
vonfram cua H.C. Starck Group GmbH, va ddy duoc xem la bude di chién luge trong tim nhin cta
Cong Ty Nii Phdo va Masan Resources, d6 1a tré thanh nha ché tao vét liéu cong nghiép cong
nghé cao dua trén nén tang chudi gia tri tich hop xuyén sudt thé gi6i. V&i ngudn cung APT (oxit
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vonfram) so cép 6n dinh, gia thanh thip tir Cong Ty, két hop v6i ning luc téi ché cia H.C. Starck
GmbH, sé& tao cho MSR nang luc canh tranh toan cdu. Cu thé, s& gitip MSR tao ra dong tién én
dinh qua céc chu ky thi truong, dong thdi mé rong quy mé thi trudng dau ra 1én 3,5 lan, tir 1,3 ti
d6 la My 1én 4,6 ti d6 la My va dua Masan Resources trd thanh nha ché tao cac san phim vonfram
cho céc nganh cong nghiép quan trong nhu co khi ché tao va cong cu, khai khoang, 0 t0, nang
lugng, hang khong va céng nghiép hoa chat. Viéc trd thanh nha ché tao cédc san pham vonfram sé&

lam gia ting déng ké gia tri cong ty, do cic san pham vonfram cong nghé cao c¢6 gid bén cao hon
30-50% so v6i cac san phdm APT hién tai.

Trong nim 2019, thi trudng khoang san da cé nhidu bién dong tich cuc do Trung Quéc dang nd
lyc kiém soat trit lugng, tip trung dép mg nhu cu trong nude, han ché xudt khéu théng qua cic
bién phap kiém sodt budn lau va ap dit cc tiéu chudn v& méi truong, cong sudt cho cdc nha may
san xuit Vonfram. Bén canh d6, gid Vonfram thap trong nhitng nim truge khién nhiéu mé c6 chi
phi hoat dong cao ngimg san xuét va néu mudn hoat dong lai cdc mo nay ciing mét thai gian it nhét
1 nim sau khi gi4 Vonfram phuc hdi. Ngoai ra, cic sang kién cai tién chu trinh tuyén Vonfram ctia
nha may ché bién gitp ting ty 1& thu hdi Vonfram Ién thém 3,7% trong nim 2018. Céc giai phép
t6i uru hoa chu trinh ché bién hién nay duge ki vong 14 sé& tiép tuc dem lai nhitng két quéa t5t hon
trong cac nam tiép theo.

Khé khin

Kho khin anh hudng 1én hoat dong san xuat va kinh doanh ctia Céng Ty Niii Phao chu yéu dén tir
céc bién dong cia gia ca hang hoéa, cu thé 1a gia khoang san. Trong nim 2015 va 2016, gia khoang
san toan thé gidi thap, dac biét 1a gia vonfram giam sdu do ting trudng tai Trung Qubc — dét nudc
chiém mét nira tiéu thu vonfram toan thé giGi chiing lai. Tuy nhién, trong ndm 2017, gi4 khodng
san di bat dau xu hudng tang, ting manh trong thang 4 va ¢6 xu hudng bn dinh trong céc thing
tiép theo. Trong nam 2017 va 2018, gia vonfram va céc san pham khac ctia Du 4n Nui Phdo van
tiép tuc xu hudng ting dn dinh.

Trong ndm 2019, cing thang thuong mai M¥ - Trung anh hudng dén nhu ciu va tao ra ap luc giam
gia 1én c4c san phim ctia MSR tir gita nam 2019, trir Fluorit. i v6i Vonfram, ngudn cung trong
ngén han ting manh do San giao dich Fanya déu gid hon 28 nghin tin san phim APT (chiém 25-
30% san lugng toan thé gidi hang nim), China Molybdenum di mua lai toan b (vao thang 9 nam
2019) gitip x6a bo nhimg lo ngai vé bién dong giam gia trong ngan han va kiém soat nguén cung
trong trung va dai han. Thi trudng Vonfram da cham ddy vao cudi nam 2019, du kién s& phuc héi
dan trong nam 2020.

8. Vi Thé Ciia Nhém Ciac Céng Ty Phat Trién Du An Nii Phiao So Véi Cac Doanh
Nghiép Khac Trong Cung Nganh

8.1  ViThé Cia Nhém Céc Cong Ty Phat Trién Dw An Nii Phao Trong Nganh Céong
Nghiép

8.1.1 Mo Ta Sy Tham Gia Ciia Cac Cong Ty Phat Trién Dw An Nii Phio

Nhém céc cong ty phét trién Dy An Nii Phéo bao gdm Masan Resources, MRTN, TNTI, Céng Ty

Nui Phao va MTC hién la mét trong cac nha san xuét vonfram 1én nhit bén ngoai Trung Qubc. M6

Nii Phéo toa lac tai tinh Thai Nguyén thudc mién bic Viét Nam, 1a mo vonfram md&i déu tién duoc

phét trién khai thac va san xut thanh cong trong 15 nim qua. Theo Gidy phép Khai thac khodng
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san, tong trir luong khai thac 12 83.220.000 tén quing vonfram - da kim cip B va cip CI bao gom:
(i) khai théc 16 thién: 55.192.000 tan va (ii) khai thic him 16 28.028.000 tén. Céng Ty Nui Phio
tin ring v&i doi ngii quéan 1y giau kinh nghiém, thuan loi trong vide tiép can mo, kha nang thuc hién
du an vuot trdi, cac dbi tac qubc té va kha nang huy déng von ctia nhém cdc cong ty phaét trién Du
An Nui Phéo, Céng Ty Nui Phéo da phét trién nén tang thich hop dé hop nhat cic ngudn luc nay
va xdy dung Cong Ty Nii Phao thanh céng ty khai thac khoang san hang dau tai Viét Nam. Su
tham gia clia céc cong ty phat trién Du An Naii Phao dugce mé ta chi tiét dudi day.

Céong Ty Niii Phdo

Mo Nui Phéo 1a mot mé khoang san 16 thién thudc dia phan tinh Thai Nguyén, mién bic Viét Nam,
c6 céc via khodng san da kim bao gdm thanh phan vonfram, fluorit, bismut va déng. Ké tir khi tiép
quan Dy An Nii Phdo, Cong Ty Nui Phao da tap trung vao nhiing linh vuc then chét dé hoan tat
cac yéu cau dau tu ddi véi du an va hd tro su phét trién thanh cong cta du an. Trong nam 2010,
Cong Ty Nui Phdo tép trung vao cac hoat dong céan thiét dé trién khai du 4n, ddc biét 1a hoan tit
céc yéu cau phép 1y cho du an, bd tri ngudn vén, tai co ciu dbi ngii quan 1y va thic ddy hoat dong
bdi thudng va tai dinh cu. Trong nam 2011 va 2012, Cong Ty Nii Phao tiép néi thanh cong nay
va tap trung thiic dy phat trién du 4n, ma nhdr d6 cudi cing mé Nii Phéo bat diu san xudt thuong
mai trong quy dau ndm 2014. Trong subt nim 2014, Céng Ty Néi Phdo tap trung ting cOng suat
va hoat déng san xuét da dat duoc trang thdi dn dinh trong sudt quy IV nam 2014, dan dén két qua
14 ty 1¢ thu hdi va nang suit ché bién dn dinh hon.

Nam 2015, san lugng san xuét cia Cong Ty Nui Phéo ting & mirc cao ddi véi tat ca cac san pham.
So véi ndm 2014, san lugng tinh quing vonfram, flourit va df‘)ng da tang 1an luot 14 24%, 112% va
31%. Nha méy ché bién siu di vao van hanh chinh thtrc trong nim 2015 gép phan lam tang doanh
thu cia Cong Ty Nui Phéo.

Théng 09 nam 2019, thong qua cong ty con la Céng ty TNHH Vonfram Masan, Céng Ty di ky
hop ddng mua lai nén tang kinh doanh vonfram ctia H.C. Starck Group GmbH — 12 nha ché tao cac
san pham vonfram cong nghé cao “midstream” (giai doan gitta ctia chudi gia tri) nhu bt kim loai
vonfram va vonfram cac-bua hang dau thé gidi. Giao dich nay 12 buéc di chién luoc trong tim nhin
ctia Cong Ty 1a tr& thanh nha ché tao vat lidu cong nghiép cong nghé cao dua trén nén tang chudi
gid tri tich hgp xuyén sudt & tim c& thé gidi. Quan trong hon nira, vi thé canh tranh cta Viét Nam
trén thi trudng vonfram toan cau s& ¢6 dugc nén tang nghién cu phét trién va san xuit hang dau
thé gidi.

Sau khi hoan tit viéc mua lai 49% phin vén gép ctia Céng ty H.C. Starck GmbH trong cong ty lién
doanh va dbi tén thanh Céng ty TNHH Vonfram Masan, Céng Ty d tién hanh dau tu, nang cip
méy moc thiét bi, cai tién cong nghé dé ning cong sut san xuat hang nam ctia nha may ché bién
sau vonfram 1én thanh 9.345 tdn san phdm c6 oxit vonfram (WO3), tang tng vén diu tu ctia du 4n
1én mirc 2.174.900.000.000 ddng. Thang 12/2019, Céng ty TNHH Vonfram Masan di dugc B
Khoa hoc — Céng nghé xé4c nhéan la doanh nghiép céng nghé cao.

C6 thé khang dinh, hién nay ¢ Viét Nam khong ¢6 cong ty nao khai théc, ché bién va san xudt
vonfram, bismut, d%)ng va flourit véi quy md 16n nhu Cong Ty Nuai Phédo dé tién hanh so sanh,
Cong Ty Nui Phéo 12 s6 1 tai Viét Nam, va 1a mét trong céc nha san xuét vonfram 16n nhit thé gisi
bén ngoai Trung Qudc.
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Tdp Poin Masan, Masan Resources va cdc cong ty sé higu triec tiép Cong Ty Niii Phdo

Bang dudi ddy tom tat tién trinh gidm rai ro va tai tro vbn lién quan dén Du An Nui Phéo ké tir khi
duoc Tap Poan Masan s& hitu cho dén thoi diém 14p Ban Céo Bach nay:

Chi tiéu Chi tiét
= Tdng tai san cb dinh co ban cta nhém cdng ty phat trién Du An
Cic tai san c6 gia tri Nui Phdo khoang 19.502 ty VND tinh dén ngay 30 thang 6 nim
2019

= Nha méy ché blen Nui Phéo 1a mét day chuyén phirc hop két hop
nhiéu ky thuat ché bién tiéu chudn duoc str dung dé trich xuét va
tinh luyén khoang san trén toan thé giéi. Day chuyén ché bién
duoc thiét ké va phat trién sau cac thi nghiém nghiém ngit va céc
thir nghiém mang quy mé thi diém dé& dam béo t6i da héa ty 18 thu
hdi cac kim loai muc tiéu.

= Viéc xay dung nha may ché bién cubi ciing duge hoan thanh béi
mdt doi ngii ky su day dan kinh nghiém véi tmh ky luat cao su
dung thiét bi ¢6 ngudn gbc tir cac nha cung cap danh tiéng trén
thé gidi bao gom ABB, FLSmidth, CPG Resources, Atlas Copco,
Derrick Corporation, Delkor va Terex Jacques va cac nha cung
cép khéc.

Nha may ché bién chét
lwong

= Nha may ché bién kién c0 va duoc xdy dung theo ti€u chuan chat
lugng dé dam bao rang nha may c¢6 kha nang san xuat san pham
lién tuc trong sudt thoi han cta du an.

e ek = Du 4n da di vao san xuat thuong mai va ¢6 nguon khach hang 6n
Gia tri tiéem niing dinh
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Tinh trang truwde khi mua lai

Tinh trang sau khi mua lai

Cac Giay
Phép &
Chap Thuén

» Gidy phép khai thac ban dau dugc
cép vao niam 2005; va

= Thang 8 nam 2009, tinh trang cua
gidy phép khai thac bi xem xét lai
do khéng trién khai trong vai nim.

= Trudce khi hoan thanh viéc mua lai
Du An Nui Phéo, Tap Poan Masan
da xin duoc gidy ching nhan dau
tu m&i cho Dy An Nui Phdo; va

= Gidy Phép Khai Thac Khodng San
s6 1710/GP-BTNMT ngay 21
thang 9 nam 2010 dugec BTNMT
cp lai dé gia han ngay bit diu san
xuét cua du an.

Boi thuong
& Tai dinh
cu

= Qua trinh bdi thudng va tai dinh cu
d6i mat voi nhidu su chim tré dan
dén gia tang chi phi;

= Mac dia da chi tra 20 triéu USD,
viéc giai toa dit it tién trién; va

® Trude khi Masan tham gia, chi 2%
dién tich d4t da dugc giai toa

® 99.9% dat can cho cac hoat dong
khai khoang va 85,6% vung dém da
dugc thu hoi;

= 99,2% ké hoach bdi thuong cho céc
gia dinh bi anh hudng dugc chip
thudn boi Uy ban Nhan dan Tinh
Thai Nguyén cho 6 khu vuc hoat
dong cua Dy an; va

= Cac hoat dong khai thac nhan dugc
hd tro rét tich cuc tir cong dong.

Thure hién
Du An

= Dy é4n da bi dinh tré mic du gan 5
nam ke tir khi gidy phép khai thac
ban dau dugc cap.

= Ngay lap tire tai khéi dong du an véi
viée chi dinh nha thiu EPSA;

= Xay dung ddi ngli va lam viéc véi
cac nha thau trong nude va qudc té
dé xay dung dy 4n; va

= Du an duge van hanh trong vong 20
thang.

Huy dong
von

= Khéng tién trién va khong c¢6 kha
ning huy dong tai chinh dén dén
dinh tré du an; va

= Hoat déng trén mdt ngin sich eo
hep, v&i ngudn tai trg hang thang tir
chu s& hiru

= Viéc xdy dung mo duogc tai trg vén
ddy di ma khong yéu ciu thém vé
von;

» MSN dau tu 105 triéu USD vdn cha
s¢ hitu cta riéng minh va huy dong
khoang 150 trieu USD vén tur
Mount Kellett Capital Management
L.P. va c4c nha dau tu khéc;

= Khoan tin dung ngén han tir mot sb
ngdn hang trong nudc va nudc
ngoai;

= 9.600 ty VND tir trai phiéu do Cong
Ty Nui Phdo va Masan Resources
phat hanh.

Masan Tungsten (Cong Ty TNHH Vonfram Masan)

Masan Tungsten dugc thanh 14p nim 2014 la cdng ty lién doanh gitta H.C. Starck GmbH— mét
cOng ty san xuit kim loai c6ng nghé hang dau thé gidi, ddng thoi cling 1a mét trong nhitng cong ty
16n nhat trong nganh vonfram toan céu va Céng Ty Nui Phéo. Cong ty lién doanh két nbi hoat dong
kinh doanh ctia Céng Ty Niii Phéo véi thi trudng vonfram toan cau va tinh luyén san phim tinh
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quing vonfram ctia Céng Ty Nii Phéo thanh cdc san phdm vonfram c6 gia tri cao hon nhim phat
huy gi4 tri ngudn tai nguyén Viét Nam. Giai doan thiét k& va xay dung MTC duoc hoan thanh vao
dau nam 2015, MTC chinh thic di vio hoat dong vao Quy 11l ndm 2015 theo Gidy phép Pau tu sb
171022000001 (cap lan dau vao 15/01/2014) Ké tir khi thanh 1ap, MTC di khong ngimg nd luc tin
dung co s& vét chét sin ¢ va di dat dugc 94% cong suit thiét ké trong nam 2016 va tdi da cong
suat thiét ké vao nim 2017.

Ba san pham chinh ciia MTC dugc ding trong san xuat Vonfram va Vonfram Cacbua bao gdm:
APT (Ammonium Paratungstate - muéi Ammonium Paratungstate); BTO (Blue Tungsten Oxide —
Oxit Vonfram xanh); va YTO (Yellow Tungsten Oxide — Oxit Vonfram vang). MTC san xuét céc
san phém vonfram ¢ d6 tinh khiét cao va stic canh tranh trén toan ciu déng thoi duge van hanh
tai Viét Nam. Diéu nay khién MTC tré thanh mét sb it nha cung cp vonfram méi ngoai Trung
Québc truc tiép san xuét ra san phim tai ngudn.

Céc uu thé cua MTC:

- Nha may ché bién sau nhim ché bién tinh quing vonfram thanh céc san phdm vonfram
APT gié tri gia ting cao hon;

- Ngudn cung 6n dinh tir Cong Ty Nui Phéo, co s& san xuat hién dai ¢ kha ning san xuat
céc san pham chat lugng cao dép ting yéu ciu cu thé clia khach hang;

- Chi phi chuyén dbi thap, va dugc hudng cic chinh sich vu dai vé thué;

- Uy tin t6t trén thi trudng nhd su hd trg vé cong nghé va k¥ thuat tir H.C.Starck GmbH v&i
gan 100 nam kinh nghiém hoat dong va 1a nha cung cip san phim kim loai cong nghé cao
ru viét hang dau thé gisi.

Thang 8 ndm 2018, Céng Ty Nii Phdo dd mua lai 49% phan vén gop cua H.C.Stark GmbH tai
MTC véi gié tri 29,1 triéu USD dé s& hitu 100% cong ty nay. Py 1a bude tién quan trong d& nhém
cong ty phat trién Du An Nui Phéo trd thanh nha san xuét héa chit cong nghi¢p vonfram tich hop
hang dau. Ngoai ra, viéc MTC trd thanh cong ty con 100% cua Céng Ty Nui Phao s& tao uu thé
chu dong cho Cong Ty Nui Phio va MTC trong cac chinh sach ban hang, chinh sich gid va mé
rong viée ban hang cho cac déi tac khéc. T6 Chirc Niém Yét ki vong dat dugc 8,5 triéu USD loi
ich tir viéc cai thién hiéu qua van hanh, cong sudt va gia ban m&i nam va gia ting thi phan (ngoai
Trung Qude) 1én hon 50% t6i nim 2022.

Théng 9 nam 2019, Céng ty TNHH Vonfram Masan di ky hop dong mua lai nén tang kinh doanh
vonfram ctia H.C. Starck Group GmbH. Théng qua giao dich nay, MTC va Cong Ty Nai Phdo muc
tiéu trd thanh nha ché tao vit lidu cdng nghiép cong nghé cao dua trén nén tang chudi gia tri tich
hop xuyén sudt, véi ngudn cung APT so cip én dinh, ning luc téi ché ciia HCS. Cong ty cling ky
vong tao ra dong tién 6n dinh qua cac chu ky thi trudng, dong thoi md rong quy md thi truong dau
ra lén 3,5 lan.

Duéi ddy [a mot s chi tiéu tai chinh cia MTC:
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Don vi: triéu VND

Chi tiéu 31/12/2018 31/12/2019
Téng gid tri tai san 3.335.793 3.525.676
Von chii s6 hitu 1.300.597 1.107.045
Doanh thu thuin 4.179.405 2.915.647
Loi nhuan gop 642.605 (1.986)
Loi nhudn trude thué 510.459 (193.551)
Loi nhuan sau thué 510.459 (193.551)

(Nguén.‘ Bdo cdo tai chinh kiém todn nam 2018 va 2019 cia MTC)
8.1.2 Quy M Dy An Niii Phao
Mo ta
Mo Ni Phéo 1a mét mo da kim nim tai ba xa (Hung Son, Ha Thuong va Tén Linh) ctia huyén Pai
Tir, tinh Thai Nguyén. Mé cach Ha N6i khoang 80 km va ¢6 thé tiép cin bing dudng cao tbe. Hé
thong dudng va dudng sit két ndi moé véi cdc cang ghn nhat ciia Hai Phong va Quang Ninh, tir dé
céc san pham c6 thé dugc van chuyén dén véi céc khéch hang quéc té.

Trit lugng quing khai thac 1§ thién duge cip phép la khoang 55 triéu tin, v&i thoi han gidy phép
khai thac 1a 17,5 nam.

Cac khu vuc chinh cua Dy an:
e Moong khai thac 1§ thién.
e Khu bai thai.
¢ Nha may ché bién hién dai va gdm cac khu vuc: nghién thd, nghién tinh, ¢b dac, tuyén ndi
va tuyén trong luc.

e Nha may ché bién siu (APT) nhidm ché bién tinh quing vonfram thanh céc san phim
vonfram APT gia tri gia ting cao hon.

¢ Khu chira quing dudi (TSF) c6 nudc va cac ngin quan ly quang dudi.
e Ving dém, cac khu tai dinh cu, duong ndi mo, va cac khu dich vu khai thac.

Céc san pham ctia Nii Phdo duoc vén chuyén t6i cac thi truong trén toan thé gidi tir cang Cai Lan,
(Thanh phé Ha Long, tinh Quang Ninh, cach du 4n 197 km vé phia Pong Nam). Cang nay cling la
noi nhép céc thiét bi va vt liéu cin thiét dé van hanh mo.

Trit luwong
Mo Nui Phéo ¢6 qué trinh hoat dong tham do va khai thac khoang san lau dai. “Béo cdo cac két

qua tham do chi tiét mé vonfram-da kim Nui Phao” dugc phé duyét boi Héi Pdng Panh Gié Trir
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Luong Khoang San Quéc Gia x4c nhén tdng trit lvong quang ctia mé Nai Phéo 12 110.260.000 tin,
trong d6 trt luong Cap 111 1a 30.500.000 tén, trir lugng Cap 122 13 52.720.000 tAn (ham luong
WO; kha thi dé khai thac tuong duong 0,2% tinh tai thoi diém nam 2003), va trit luong Cép 333
14 27.040.000 tan.

Vi nhitng két qua trén, moé Nui Phdo duge xem la mot trong cdc mo vonfram 16n nhat duoc xac
dinh bén ngoai Trung Qudc.

8.1.3 Cic Logi Thé Canh Tranh Va Chién Lwoc Dy An Nai Phao

Du An Nui Phao 12 mé vonfram méi ddu tién duge phat trién khai thac va san xudt thanh cong
trong nhidu nim qua. M6 Nui Phdo 12 mét trong nhitng mé ¢6 trit lugng vonfram tiém ning da
dugc chimg minh cao nhat bén ngoai Trung Québc. Trix lugng flourit va bismut ciia Du An Nai
Phdo ciing | cao nhét thé gidi xét vé mit trir lugng c6 trong timg du 4n riéng l¢ cling nhu trong
nganh cong nghiép san xuat flourit va bismut mang tinh phan tan cao. Céc san pham chinh cta Du
An Nui Phio, gém vonfram, flourit va bismut, 13 cic kim loai chién luoc cin cho nganh cong
nghiép nhém thép, ciing nhu nhiéu tng dung cng nghiép v san phim tiéu ding khic trong thé
gidi hién nay.

Céng Ty Nui Phéo tin ring, thanh céng tinh dén ngay hom nay va tiém ning phat trién trong tuong
lai ctia nhém céc cong ty phat trién Dy An Nti Phéo va Cong Ty Nai Phdo 1a nh tdng hoa céc loi
thé sau day:

Céng Ty Nii Phdo la mjt trong nhitng nha sdn xudt vonfram, flourit va bismut hang diu thé
gidi bén ngodi Trung Quic

Nai Phéo 1a mét trong cdc mé vonfram vdi von dau tu néng cap 16n nhat thé gidi. Tinh quing
bismut va flourit cling c6 y nghia quan trong trén toan cau.

Trén co s& du toan vé trit luong va tinh hinh thi truomg hién tai, Céng Ty Nui Phdo tin ring mo
Nui Phdo sé tiép tuc 1 mét trong nhirmg ngudn cung cap hang dAu thé giGi vé vonfram, flourit cp
axit va bismut ngoai Trung Qudc. Thém nira, MTC, cong ty con ciia Cong Ty Nai Phdo, nha san
xuét hod chét vonfram hang déu, s& dua D An Nui Phéo t&i co hoi tiép cén truc tiép t&i thi truomg
gia ting gi tri cling nhu [am ting su da dang hoa san pham ctia minh.

Nhing nim gan day, Trung Qudc duy tri chinh séch cong sir dung nhirng kim loai va khoang san
cho nhu cdu tiéu thu ndi dia dang tang va han ché xuét khau. Day 1a mot trong nhing yéu t6 dan
dén tang gia khoang 57% déi véi vonfram va 24% ddi véi flourit, 12 hai san pham tao ngudn doanh
thu 16n nhat ctia Cong Ty Nui Phéo, ké tir ngay mua lai Du An Nui Phéo dén ngay 30 thing 6 nim
2013. Céng Ty Nui Phao tin rang vi Trung Qudc s& tiép tuc chinh séch han ché xuét khiu d¢é dap
(g nhu cau trong nuée, nhu ciu déi véi cac kim loai va khodng san ma Du An Nai Phéo san xuét
s€ ting.

MGé Nii Phdo va cdc khu vuc lan ciin cé trit luong quing l6n dé hé tro ké hoach ting truong
trong twong lai

Mb Nui Phio duge xem [a mét trong cac mo vonfram 16n nhat duoc xac dinh bén ngoai Trung

Qubc, véi trir lugng quing duge phép khai thac 19 thién 1a khoang 55 triéu tdn. V& ban chit, mé

Nui Phéo 1a m§t mo 16 thién noi cé thé tim thdy céc via khoang san hoiic d4 c6 gié tri thwong mai

gan bé mit, do d6 chi phi khai thac thip hon so vdi chi phi khai thic mé duéi [ong dat. Thoi han
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gidy phép khai théc ctia Du An Nii Phéo 1a 17,5 nam. Hon nita, Cong Ty Nui Phéo tin ring kha
nang md rong du én thong qua viéc mua lai cdc mo lan can dé khai thac va ché bién s& cho phép
Cong Ty Nai Phdo ting san lugng trong sy ting trudng bén viing va dai han, tiy thude vao kha
ning chuyén dbi cdc mé duoc mua lai trong tuong lai thanh trit lugng quang cé thé thu hdi mot
céch hogp phép va c6 hidu qua kinh té.

Mang lwdi khdch hang én dinh toan céu

Cong Ty Ni Phéo tin ring Cong Ty Nti Phéo dé phat trién mang ludi khach hang 16n 6n dinh trén
pham vi toan cdu. Céng Ty Nui Phéo ban phin 16n céc san phdm ctia minh cho céc khach hang
theo céc hop ddng bao tiéu dai han. San pham flourit duoc ban cho cdc khach hang tidu thu lugng
flourit cép axit 16n nhit thé giGi thong qua Traxys Cometals theo mdt hop ddng ¢6 thdi han 6 nim
duge tu dong gia han dén nam 2027. San pham bismut dugc ban cho SNP theo hop ddng bao tiéu
¢6 thoi han 5 nam duge tu dong gia han thém cac thdi han 5 ndm. Gia theo cac hop dong nay théng
thuong duge tinh theo cong thirc x4c dinh trong it nhit 12 thang ¢ tham chiéu dén mirc gia tham
chiéu trén thi trudng quéc té cia san pham c6 lién quan. Cong Ty Nti Phéo tin rang nén tang khach
hang 6n dinh ctia minh va céc hop ddng dai han da chimg minh méi quan hé chat ché vai khach
hang, chét lugng san pham va trinh d6 cung tmg dich vu ma Céng Ty Niii Phdo da c¢6 thé dat dugc.
Nha sin xuit vonfram, flourit va bismut véi chi phi thap voi tiém ning cai thign va ndng cao
hiéu qua

Coéng Ty Nui Phéo tin ring Céng Ty Nui Phéo 1a nha san xuat vonfram, flourit va bismut véi chi
phi thip so v&i cdc dbi thi canh tranh ctia minh nhd didu kién dia chit thuan loi trong via khoang
san clia mo Nui Phdo. Mé Nai Phao 1a mo 16 thién nén din dén chi phi khai khac thip hon va hé
s6 bée dét da twong ddi thap so v6i khai thac mé dudi long dit. Cong Ty Nii Phéo tin ring chi phi
san xuét ctia minh thap hon cac dbi thii canh tranh chinh bén ngoai Trung Qudc, cu thé 1a céc nha
sén xuét tai Tay Ban Nha, B6 Dao Nha va Uc, do cic du an khai thac mé dudi long dét ctiia nha
san xuat nay doi hoi chi phi san xuét cao, ching han nhu quy trinh khai thac phurc tap, chi phi co
s& ha ting va chi phi nhin cong cao hon.

Cong Ty Nii Phéo da tap trung dic biét vao thiét ké va xay dung Du An Nii Phdo d& dam bao
rang thiét ké va xdy dyng duogc tién hanh theo tidu chudn qudc té. Nha may Nai Phéo duge xay
dung 6 tudi tho va khdi lugng ché bién tuong xtmg véi thoi han ctia Du An Nui Phéo va stre ting
trudng va kha ning san xuét du kién. Hon nita, Céng Ty Nui Phéo tin ring su két hop cac nha méy
ché bién ctia minh, cu thé 1a nha may ché bién hién tai, nha méy ché bién sdu tich hop va nha may
tinh luyén APT cong nghé cao cia MTC, s& tang hiéu qua cia cac nha mdy nay va vi vdy mang lai
chi phi san xuét thip hon.

Doi ngii quan Iy va diéu hanh giau kién thirc va kinh nghiém da dwoc kiém chirng

Nhiéu nhan sy quan Iy va didu hanh cAp cao ctia nhém cdc cdng ty phat trién Du An Nui Phéo ¢
kinh nghiém chuyén sau trong linh vuc tai nguyén va khai théc khoang san tai cac du 4n qudc té
va tai Viét Nam. Cong Ty Nii Phdo tin ring bi quyét trong quy trinh k¥ thut, trinh d6 kinh nghiém
va chuyén mén cao ctia d6i ngii quan ly va diéu hanh da thuc ddy dang ké su phét trién va quan Iy
Dy An Nui Phéo phi hop véi cac théng 1é qudc té t6t nhat, va s& tiép tuc duy tri hoat dong hiéu
qua cua Cong Ty Nui Phéo.
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Co 50 ha tang va giao thong vin tdi

Céc cang ctia Hai Phong va Quéang Ninh cach khu vue Du An Nii Phao khoang 200 km. Ca hai
cang déu thich hop va c6 thé sir dung d& van chuyén céc thiét bi chinh yéu cin cho viéc xay dung
du 4n va nguyén liéu cho nha may (chu yéu la thudc thir va bi nghién quing) vao Viét Nam, ma
sau d6 duoc van chuyén dén khu vuc du 4n bang dudng bd. Cang Cai Lan hién dang duoc sir dung
dé xuét khau flourit, mic di céc cang thay thé nhu cang Cira Lo va cang Nghi Son ¢6 thé duoc sir
dung tiry thude vao hiéu qua kinh té cta tuyén dudng van chuyén va mén nude cia tau thay thé.
Céc san phAm vonfram va bismut s& dugc bao géi va dong thung va c¢6 thé duoc chuyén di tir bit
ky cang nao. Viéc van chuyén tit ca cac san phém giira khu vuc khai thac mé va mdi cang s& bing
dudng bd hoic két hop gitra duomg bd va dudmg sit.

Cong Ty Nui Phéo dang theo dai tién d6 céc du an phat trién ha tang khac nhau ma céc du 4n nay
s& ting cudng hon nita kha nang van chuyén va giam chi phi. Cac du 4n nay bao gbm viéc nang
cép dé tang giGi han trong tai tai céc cang trén bd bién phia Bic dugc néu trong Ké Hoach Phét
Trién Téng Thé Cang Viét Nam dén nim 2020.

Kién thirc va hiéu biét mang tinh dia phwong dé tao diéu kign thyee hign die dn

Cong Ty Nii Phéo tin rang sy hiéu biét mang tinh dia phuong déi vdi cdc mdi quan tdm cua cong
dong va céc vin dé nhay cam cia dia phuong c¢6 v nghia thiét yéu trong viéc phat trién thanh cong
céc du 4n. Bing cach chu dong 1am viée v6i cong ddng dia phuong, Cong Ty Nui Phéo da c6 thé
tao ra mdt mdi trudng hoat déng kinh doanh thuan loi dé phat trién va van hanh mé Nii Phdo va
¢6 duge ngudn von 16n tir cac nha dau tu, cho phép thuc hién cac hoat dong trén cong trudng nhanh
choéng va hiéu qua.

Tédn dung kha ndng tiép cdn von va dong tién dé mua va phat trién cdc tai sin gid tri

Céng Ty Nui Phdo du dinh tdn dung kha ning tiép cin vbn va dong tién ctia minh dé mua va phat
trién cAc tai san c6 tiém ning cao. Cong Ty Nii Phio tin réng viéc bd sung thém vén duoe yéu ciu
khong chi dé hoan thanh viéc phat trién cac tai san sin c6 duoc mua lai nhu Du An Nai Phéo, ma
con dé mo rong cac hoat dong, gitp tdi uu hoa ning luc san xuét v& 1au dai.

Cdc dy dn giam thiéu rii ro thong qua nén ting cia Masan Group

Céng Ty Nui Pho giam thiéu cac rui ro tir nén kinh t& vi mé bang cach thue hién céc giao dich
phong ngtra rtii ro mét cach ty nhién dé phong ngira bién dong gia hang hoa dbi vai lwong kim loai
va khodng san da dang ctia Du An Nii Phéo. Rui ro tai chinh ctia Céng Ty Nui Phéo thép nho kha
nang tiép can dong von va mang ludi nha diu tu 6n dinh ctia Masan Group, trong khi d6 c4c rii ro
trong hoat dong ctia Cong Ty Nui Phao dugc giam thiéu nhd kha ning tiép can cac dbi téac thuong
mai, cac khach hang va chuyén gia quan ly chuyén nghiép ctia Masan Group.

Thanh twu mang tinh dot phd trong hoat dong kinh doanh

Sau khi tiép quan Du An Nai Phéo vao thang 9 nam 2010, Masan Group di tap trung vao cac hoat

dong can thiét dé hoan tit cic yéu cau phap 1y, bao dam ngudn vén va thiic déy phat trién cua Dy

An Ni Phao. Do do, trong vong ba nam, Masan Group da bién dbi Dy An Nui Phéo tir mét du an

bi dinh tré do khong trién khai dudi sy quan ly cta cha s& hitu trude do trd thanh du an hoat dong

quy mé I6n bat dau san xuét thuong mai vao nam 2013. Masan Group tin ring céc thanh tuu cia

minh ddi v6i Du An Nai Phéo da chimg minh céc cong ty trong Masan Group, nhén su quan 1y va
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diéu hanh ctia Masan Resources c6 kha nang trién khai higu qua cac du 4n tai nguyén méi khi xuat
hién céc co hdi méi dé sap nhdp hodc mua lai.

Co ciu von vitng manh

Ké tir khi khai dong Du An Nti Phéo, Céng Ty Nui Phao da chu dong dam bao tai chinh, quan ly
cac chi phi va tién do du an trong sudt qua trinh giai toa mat bing va tai dinh cu, qué trinh xdy
dung va phét trién du 4n. Viéc quén 1y tai chinh cin trong cia Céng Ty Nui Phao va dong tién én
dinh tir viéc ban céc san pham theo cac hop ddng bao tiéu tir khi du an bit ddu hoat dong thuong
mai da cho phép Cong Ty Nii Phao duy tri mét co ciu von virng manh dép tmg da von luu déng.

Tdng truong tw than va ting truong thong qua mua bdn va sdp nhip

La mot phan ké hoach tan dung tit ca cac tai san ctia minh, nhém cac cong ty thuc hién Du An Nii
Phéo khéng ngimg tim cach ting truong tu than dé tdi vu hoa co sé vét chét hidn c6 ctia minh dé
t6i da héa ning suit va hiéu qua trong khi thiét lap cho giai doan tiép theo ctia hoat dong kinh
doanh. B%ng cach tan dung cac nguén luc va co sé ha t??mg hién cé ctia minh, Cong Ty Nui Phao
mong mudn san xuat v&i chi phi thip hon.

Nhém cac cong ty thuc hién Dy An Nui Phéo dang tim céch xéc dinh va huéng dén viéc mua lai
céc nén tang va co hoi kinh doanh thudce Loai 1 (co gia tri cao, vi tri chién lugc, dai han, va chi phi
san xudt thip) trong giai doan suy thodi gi4 mang tinh chu ky. Céng Ty Nui Phéo ciing dang xem
xét ning cao chét lugng danh muc dau tu cia minh va hudng dén céc dbi tac kém thu hut déu tu
trong nganh cong nghiép va loai trir cac tai san khéng cbt 151 nhét dinh tir cac dbi tac hop nhét 16n
hon, dé gitp dap tng nhu ciu tiéu thu ngay cang cao cua thé gisi dbi vai kim loai va khoéng chét
chién luoe. Loi thé canh tranh miii nhon cua Cong Ty Nui Phao khi thuc hién cac hoat ddng trong
tuong lai nay chinh 1a céc vi thé chién lugce hién tai ctia Cong Ty Nui Phéo ca & Viét Nam va trong
nganh cong nghiép khai khoéang.

Tap trung nhit qudn vao vigc qudn Iy chi phi va ting ning sudt

Khai khoang 1a mdt nganh cong nghiép cin thoi gian 1au dai. Viée Cong Ty Nii Phéo danh tap
trung nhit quan vao viéc quan 1y chi phi két hop véi mong muén ting ning suét s& dam bao dong
tién manh phat sinh tir cdc du 4n hién tai ciia minh, ting cudng kha ning trong viée dua ra cac
quyét dinh dau tu dai han va cho phép Céng Ty Niii Phdo dwong déu v6i bién dong thi truong va
bién dong gia. Trong mdi truong bét on, didu nay s& bao vé mot cach ding ké vi thé din diu cia
Cong Ty Nai Phao.

Vi tri tién phong

Cong Ty Nui Phéo, véi tu cach la nhom doanh nghi€p chién luoc quan trong tai Viét Nam va trong
nganh cong nghiép vonfram, s& tiép tuc tin dung quy mé cila minh nhu mét lgi thé canh tranh.
Diéu nay s& mang dén nhiéu co hoi phat trién hon, va thu lai céc loi ich vé chi phi va san xuét c¢6
dugc tir loi thé kinh té vé quy mé. Vi vi thé hang dau ciia minh trong hoat dong khai thac va ché
bién vonfram, Cong Ty Nui Phéo ciing ¢6 st ménh lam ciu ndi dé dua cac thé manh va kha ning
clia Viét Nam ra thi trudng toan cdu. Cong Ty Nii Phdo dang tham gia tich cure vao céc dién dan
cong nghiép vonfram toan cu va t tin dang cai Hoi Nghi Hiép Hoi Cong Nghiép Vonfram Quéc
Té (ITIA) nim 2015.

Khi ning tin dung sw ho tro toi da, diéu kién tai chinh va vi thé trén thi truong ciia Masan
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Group

Cong Ty Nii Phéo 14 cong ty con thuée Masan Group, 1a mét trong nhiing tap doan kinh té tw nhan
16n nhét tai Viét Nam véi dinh huéng hoat dong tap trung vao nganh hang tiéu ding, tai nguyén,
khodng san, thirc an chin nudi va ngan hang. Ngubn vén tir Masan Group 13 phuong tién dé thuc
hién Du An Nii Phdo. Su phét trién cia Du An Nui Phdo, ciing nhu ké hoach kinh doanh va céc
chién luoc ting trudng trong tuong lai ctia Céng Ty Nui Phéo, 1a phtl hop v6i tAm nhin ctia Masan
Group trong viéc hinh thanh cac cong ty dan dau thi trudng va phét trién quy mé thong qua tap
trung va hop nhét. Cong Ty Nii Phdo tin ring Cong Ty Nii Phao s& c6 thé tan dung chuyén mon,
ngudn vén va mdi quan hé ctia Masan Group khi Céng Ty Nii Phéo tim kiém céc co hdi dé phat
trién hoat dong kinh doanh ctia minh trong céc du 4n tai nguyén maoi.

8.2  Trién Vong Phat Trién Ciia Nganh
8.2.1. Tiém Ning Khodng San Ciia Viét Nam

Viét Nam c6 ngudn tai nguyén khoang san twong d6i phong phii va da dang vé ching loai gdm céc
nhém khodng san nhién liéu (dau khi, than); nhém khoang san st va hop kim sit (sét, cromit, titan,
mangan); nhom khoang san kim loai mau (boxit, thiéc, dﬁ“)ng, chi-kém, antimon, molipden); nhém
khoéng san quy (vang, da quy); nhém khoang san hoé chat cong nghiép (apatit, cao lanh, cat thuy
tinh); nhém khodng san vét lidu xdy dung (d4 voi xi mang, dé xay dung, d4 &p lat).

Céng nghiép khai khodng Viét Nam bt ddu hinh thanh tir cudi thé ky 19 do Phap khéi xudéng, tir
nim 1955, Viét Nam da tiép quan, duy tri va phat trién cac co s& khai thac, ché bién khodng san.
Dén nay, di tién hanh diéu tra co ban, tham do va phat hién méi trén 5.000 diém khoang va mo.
Pi danh gid dugc mét sb loai khodng san c6 gia tri cong nghiép va trit lugng du bao 16n nhu: diu-
khi (1,2 ty-1,7 ty m3); than (240 ty tén), sit (2 ty tin), ddng (1 triéu tAn kim loai), titan (600 triéu
tAn khoang vat nang), boxit (10 ty tén), chi kém, thiéc, apatit (2 ty tAn), dét hiém (11 triéu tin) céc
khoéng san lam vét liéu xay dung (52 ty m3) va mot sb loai khoang san khac. Nhiéu loai khoédng
san da dugc khai thac phuc vu cho nhu ciu trong nude va mot phan cho xuét khau. (Nguon: BCT)

Trong céc loai khoang san trén, trir khodng san dau khi, than, sat, titan apatit v.v. di duoc tham do
tuong d6i co ban va chic chin, cac khoang san kim loai con lai gdm kim loai méu, khodng san
quy... thim do mdi & muc do didu tra co ban (tim kiém); trude khi dau tu khai thac, cdc doanh
nghiép déu phai tién hanh thim do ti my, bd sung dé han ché rui ro.

8.2.2. Trién Vong Ting Truéng Cho Nganh San Xuit Vonfram Toan Céu

Theo mét bdo céo gin diy cia Roskill va cac sé lidu do Céng Ty Nui Phéo thu thip, nhu cu
vonfram toan cdu di ting tir khoang 46.500 tin trong nam 2000 1én hon 93.310 tin trong nim
2018, v&i tbe db tang trudng kép tuong Gng 4,3%/mam cho giai doan 2000 — 2018, cao hon tée db
tang trudng GDP binh quan cua thé gidi nam 2018.

Téc d6 tang trudng GDP cia thé giGi cho thdy mot mbi trong quan so sanh timg nam twong dbi
t6t so vGi sur ting trudng nhu ciu vonfram, dac biét 1a & cac nén kinh té phat trién va cic nén kinh
té méi ndi. Trung Qubc 14 nha cung cép va san xuét vonfram 16n nhit, va téc dd ting truong xuét
khéu vonfram ting 9,29% trong nam 2018. Ngan Hang Thé Gidi ciing d& du bido GDP nam 2019
tang truéng khoe khodn & mirc 2,9% dua trén mdi twong quan manh mé giira tang trudng kinh té
va nhu cau vonfram toan ciu. Sy phat trién ctia cic nganh cong nghiép nhu dau khi, céng cu cit
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kim loai cirng, hang khong va vii tru dang gép phan ddy manh nhu ciu vonfram.

Nam 2018, chinh phu Trung Qubc cling da cong b va tién hanh thanh tra viéc van hanh cua mét
s6 nganh céng nghiép, din dén san xuét bi thu hep va chi phi san xuét gia ting. Cac tac hai méi
trudng tai Trung Qudc van dang anh hudng 1én ngudn cung tai nude nay. Viée thanh tra, gidm sat
nghiém ngit va céc tiéu chuin vé khi thai dugc ap dung da din dén viéc dong cra cac nha may gy
6 nhiém & 28 thanh phé tai nhiéu tinh cta Trung Qudc. Nhidu nha may ché bién kim loai va héa
chit tai Trung Qubc khong dat cac tiéu chudn vé khi thai da budc phai nang cip tiéu chuin quan
Iy, mot hoat dong mat nhiéu thoi gian va tdn kém chi phi, hodc phai budc phai dong cira. Viée san
xudt bi thu hep tai qubc gia cung cip khoang 80% san lugng vonfram toan ciu dang dan dén viéc
binh quan gia mudi vonfram APT & thi trudng chau Au cén dudi ting 29% trong nam 2018 so v&i
nam 2017, va c6 du lyc ddy nhd cung vonfram giam do chit luvong quing giam, viéc thét chit chinh
sdch méi trudng, va su déng ctra mot mé vonfram & Anh gan day. Mic di trong 9 thang nam 2019,
gi4 vonfram dién bién giam do anh hudng ciia cing thing thuong mai My - Trung Quéc ciing nhu
ap luc cung trong ngin han ting manh do san giao dich Fanya d4u gi4 hon 28 nghin tdn san phdm
APT (chiém 25-30% san luong toan thé gii hang nim), gid vonfram da phuc hbi tré lai tir dau quy
IV ndm 2019 va Céng ty Nii Phéo tin ring ting trudng gia vonfram trong thoi gian gin day da
phén 4nh céc thay d6i vé cung cau theo xu huéng bén virng.

Ngudn cung Vonfram thir cip giam trong nam 2017 v da phuc hdi nam 2018 vuot mirc tai 2016.

Tiéu thy Vonfram thir cip dugc udc tinh 14 cao nhit & Trung Quéc, chiém 34% téng tiéu thu

vonfram thir c4p toan cau, ké tiép tai Chau Au 31% va My 17%.

8.3  So Sanh V& Tinh Hinh Tai Chinh Va Hoat Péng Kinh Doanh Ciia Cic Doanh Nghiép
Cung Nganh

Hién khong c6 mot doanh nghiép nao khac tai Viét Nam khai thac, ché bién va san xuit vonfram,
bismut, flourit va déng véi quy mé 1én nhu nhém cbng ty phat trién Du An Nui Phéo dé tién hanh
so sanh.

8.4  Danh Gia V& Su Phit Hop Pinh Huéng Phat Trién Cia Cong Ty Véi Pinh Huwéng
Ciia Nganh, Chinh Sich Ciia Nha Nuée, Va Xu Thé Chung Trén Thé Giéi

8.4.1. Chinh Sich Phat Trién Cong Nghiép Khai Khoing

Chién lugc phat trién khoang san Viét Nam dén ndm 2020, tim nhin dén nim 2030 da duoc Thu
tudng Chinh phii phé duyét tai Quyét dinh s6 2427/QBD-TTg ngay 22/12/2011 véi céc ndi dung chit
yéu sau:

Quan diém chi dgo

e Khoang san 14 tai nguyén khong tai tao, thudc tai san quan trong ctia qudc gia phai duoc quan
ly, bao v&, khai thac, sir dung hop ly, tiét kiém, c6 hiéu qua nhim dép ting yéu ciu céng nghiép
héa, hién dai héa dit nudc, phat trién bén viing kinh té - xa hdi trudc mét, 1au dai va bao dam
qudc phong, an ninh, bao vé mdi trudng;

e Diéu tra, danh gia khodng san phai di truéc mét bude, 1am rd tiém nang tai nguyén khodng san
dé 1ap quy hoach thim do, khai thac, ché bién, sir dung khoang san va du trir quéc gia;
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Tham do, khai thac khoang san phai gan vai ché bién, str dung phtt hgp vai tiém ndng cuia tirng
loai khodng san va nhu cau cua cac nganh kinh té;

Che bien khodng san phai sir dung cdng nghé tién tién, than thién v4i mdi trudng, tao ra san
pham c6 gia tri kinh t€ cao; cht yéu phuc vu cho nhu cau str dung trong nude, chi xuat khau
san pham sau ché bién ¢6 gia tri kinh té cao doi vgi khoang san quy mé 16m;

Day manh hop téc qudc té dé tiép thu khoa hoc hién dai, 4p dung céng nghé tién tién trong diéu
tra, tham do, khai thac va ché bién khoang san.

Chién lugc

Uu
lam
dun
kho

tién dau tu cho diéu tra co ban vé dia chét vé khodng san ca phin dét lién va bién, hai dao dé
rd tiém ning tai nguyén khoang san. Tham do, khai khac khodng san gén v&i ché bién va sir
g hiéu qua. Can dbi giira khai théc v6i du trit khodng san; phét trién bén viing cong nghiép khai
ang gin v6i bao vé mdi trudng va dam bao quéc phong - an ninh.

Muc tiéu

Hoan thanh céng tac 1ap ban dd dia chit va didu tra khoang san ty 1€ 1/50.000 trén dién tich
lanh thd; hoan thanh cong téc didu tra dia chit, khodng san bién ty 18 1/500.000; danh gi4 lam
r6 tiém ning tai nguyén khoang san phuc vu khai thac va du trir quéc gia;

Tham do dép Gmg nhu cau khai thac, ché bién dén nim 2050 dbi v6i céc khoang san: Than,
urani, titan - zircon, dat hiém, apatit, sét, chi - kém, déng, thiéc, mangan, cromit, bauxit, cat
thiy tinh va mét sé khoang san khéc;

Khai thac khoang san phai gén v6i ché bién, tao san pham c6 gia tri kinh té cao; dén nam 2020
chdm dut cdc co s ché bién khodng san manh min, cdng nghé lac hau, hidu qué kinh té thap,
gy 6 nhiém moi trudng; hinh thanh cic khu cong nghiép ché bién khoang san tép trung vai
cong nghé tién tién, c6 quy mé tuong xing véi tiém ning clia timg loai khoéng san;

Chi xuat khau san pham sau ché bien co gia tri cao doi vdi khoang san quy mé 16n. Céac khoang
san con lai khai thac ché bién theo nhu cau trong nudc tang cuong dy trir khoang san quéc gia
lam co s& phat trién bén viing kinh té - xa hoi;

Khuyén khich hgp tac diéu tra, tham do, khai thac, ché bién mot s6 loai khoang san & nude
ngoai, uu tién céc khodng san & Viét Nam c6 nhu cau sir dung.

Cdc chinh sdch

e Chinh sach bao vé, sir dung va du trir tai nguyén khoang san

Sir dung tai nguyén khoang san dam bao tiét kiém, hiéu qua, d4p img yéu ciu phat trién bén
virng;

Can doi dé bao dam du trir tai nguyén khodng san phuc vu nhu cau phat trién céc nganh kinh
té trude mat va lau dai; va
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- Uu tién khai thac, ché bién, str dung khodng san phuc vu san xuat trong nudc; viée xuat,
nhap khau khodng san theo nguyén tic can doi, dam bao nhu cau san xuét trong nudc; chi
xuat khau san pham sau ché bién c6 gid tri kinh té cao do6i véi khoang san ¢6 quy mé 16n.

e Chinh sach khoa hoc va cong nghé

- Khuyén khich hop tac chuyén giao cong nghé tién tién, than thién v&i moi truong trong khai
thic, ché bién khoéng san; va

- Ting cudng ning luc, d6i mdi thiét bi, cong nghé; ¢6 chinh séch phét trién ngudn nhén luc
trinh d6 cao trong quan 1y, diéu tra, tham do, khai thac, ché bién khoang san.

e Chinh séch dau tu
- Uu tién dau tu nhim dy nhanh cong tic diéu tra co ban dia chét vé khoang san;
- Da dang héa ngudn vén dau tu cho cong téc diéu tra co ban dia chét vé khoang san; va
- Khuyén khich dau tu cong nghé khai thac, ché bién sau va than thién v6i mdi truong.

8.4.2. Panh Gia Sw Phut Hop Chién Lurge Phat Trién Cia Dw An Nii Phao Trong Béi
Céanh Dinh Huéng Ciia Nganh Cong Nghiép, Chinh Sach Cong Va Cic Xu Huéng
Toan Céu

Toc d6 ting truong GDP cia Viét Nam trong cic nim gin ddy kha dn dinh va cé ddu hiéu ting
trudng tich cuc. Mot nén kinh té phat trién lanh manh 13 diéu kién tit yéu cho cdc nganh nghé phét
trién ciing nhip, trong d6 ¢6 nganh céng nghiép khai khoang. Nim bt duoc r3 tinh hinh thi truong
khai théc va ché bién khoang san toan céu, chinh sach ctia Nha nude, xu hudng gia va nhu ciu tiéu
thy, ban linh dao Cong Ty Nui Phéo da va dang tap trung phat trién Dy An Nai Phéo trén co s&
bén vimg, v&i myc tiéu giir viing vi thé hang diu ciia Cong Ty, gia tang loi nhudn ddng thoi t5i uu
héa chi phi sin xuat. Ban lanh dao Cong Ty Nii Phio ciing nhan dinh rang cac muc tiéu phat trién
clia Cong Ty la ché bién sdu, tao ra cc san pham cé gié tri cao, phuc vu ca nhu cdu trong nuée 14n
xuit khiu déu phil hop véi céc trién vong cua nganh khoang san, phii hop véi chinh sach va xu thé
phat trién ctia nén kinh té néi chung.

9. Chinh Sach DPéi Véi Ngudi Lao Pong
9.1.  S6 Lwong Ngudi Lao Pong Trong Du An Niii Phio

Cong Ty Nui Phéo sir dung 1.168 lao dong tinh dén ngay 31 thang 03 nam 2020 cho Du An Nii
Phao.

Bang dudi day thé hién tong sb lao déng (khong bao gdm lao dong cong nhat) va thu nhap binh
quén tinh dén ngay 31 thang 3 nam 2020:

Nim 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 31/3/2020
Téng sb nhan vién, trong dé | 1.095 | 1.027 | 1.072 | 1.150 | 1.157 1.168
- Nhin sy ngudi Viét Nam 973 928 976 | 1.052 | 1.063 1.078
- Nhin su ngudi nude ngoai | 122 99 96 98 94 90

Thu nhdp binh quén/thing 12
(triéu dong) cia nguoi Viét | 10,2 10,7 11,2 11,4 11,8 3
Nam §
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Co cdu lc lirong lao dong

Dudi day la phan tich thanh phi"m luc lugng lao dong theo dd tudi va trinh d6 hoc van:

Theo trinh d6 hoc van

Theo db tudi

Pho thong co 84 14.6% Tur 18 dén 30: 27.7%
Trung hoc pho thong: 11.4% Tir 31 dén 40: 49.0%
Day nghé: 26.4% Tir 41 den 50: 18.5%
Cao dang 7.5% Tir 51 dén 60 4.5%
Pai hoc: 38.2% Trén 60: 0.3%
Sau dai hoc: 2.0% .
9.2.  Chinh Sach Pao Tao, Lwong, Thwéng, Phu Cap/Phic Loi
9.2.1. Giv Lam Viée, Gio' Nghi Ngoi, Ca Lam Viée
Pidu kign lam vige Ngay ‘lam v:g:c So gl(; lam;.fle_zc ‘tleu 'I:?ng s0 ’_\gm' lam v::;c
: ngay nghi chuin moi ngay tiéu chuan theo tuan
Théng thudng 6:1 8 48
Dic biét nang nhoc va doc hai 6:1 6 36

Tuy nhién, dé dam bao ké hoach san xuét lién tuc 24 gid mai ngay, 365 ngay mdi nam, Cong Ty
Nui Phéo lam viée véi cong doan va sap xep cho ngum lao dong cta minh lam viéc theo ca va c6
céc ngay nghi bu trén co s& dam bao rang tdng s gio 1am viée trong mdt ngay hodc mot tudn s&
khong vugt qua mirc sau:

So

Tong so gior

Diéu kién lam viéc

Binh Néng nhoc va doc hai | Pac biét nang nhoc

thwong va dgc hai
1. | Téng ca cho mét ngay <4 gig <4 gio <3 gio
2. | Tang ca cho mét tuan <16 gio <16 gio <12 gi¢
3. | Tang cacho 4 ngay lién tuc <14 gio <14 giv <10 gio

Nghi hang nim, phiic loi/trg cip

Ngay nghi phép hang nam
S o Ty i theo diéu kién lam viéc (ngy)
! Binh thuong Nang nhoc va doc hai | Dic biét ndng nhoc
va doc hai
1-5 12 14 16
6-10 13 15 17
11-15 14 16 18
16-20 15 17 19
20-25 16 18 20
25-30 17 9 21

Trong trudng hop lam viée dudi 12 thang, ngay nghi s& duge tinh theo ty 1é twong Gng véi s6 thang

lam viéc.
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Cbng thirc sau ddy duoc sir dung dé tinh ngay nghi dugc huéng hang thang:

(Tdng ngay nghi phép hing
nam)

Ngay nghi hing nim dugc

x S thang lam viéc = .
huong

9.2.2. Cac Bién Phap Pam Bio V& Sinh Va An Toan Lao Dong
Yeé

Cdc muc tiéu

Cac muc tiéu y té ctia Cong Ty Nui Phdo 14 d@& dam bao céc cong nhan ctia minh khong gip cac rui
ro nghé nghiép ¢6 anh hudng tiéu cuc dén strc khoe caa ho, va Cong Ty Nui Phéo ¢6 doi ngii nhan
vién y té ¢6 ning luc va dugc trang bj tot dé sin sang hd trg stic khoe va thé luc ctia cac cong nhén
clia minh va rong hon la cong dong (ké ca céc truong hop khin cip).

Thuec hién
Nim 2019, Céng Ty di dat dugc nhitng thanh tich sau vé [inh vuc y té:

- Chira trj cho 7.291 bénh nhén tai phong kham cua Cong Ty (so véi 5.560 truong hop trong
nam 2018) do cac bénh tai, miii va hong (cht yéu), nhiém tring da, cdc vin dé tiéu hoa, vin
d& xuong co bip va mot loat céc bénh khéac. Ngoai ra, doi ngii y té ciia Cong Ty Nui Phéo da
hd trg chim séc khin cép va xir Iy nhiing trudng hop lién quan dén tai nan & khu vuc xung
quanh du an véi téng cong 200 trudng hgp bi bénh nang va chén thuong.

- Thyc hién dao tao so cAp ciru cho 135 nhan vién ké ca nha thiu theo quy dinh théng tu
19/2016/TT-BYT.

- Thuc hién dao tao bao vé thinh luc cho 890 ngudi lao dong, dio tao bao vé hd ha”'lp cho 203
ngudi lao dong, dao tao quan Iy mét méi, ning cao nhan thirc vé str dung thirc udng c6 con,
nang cao nhan thirc vé tic hai cia thudc géy nghién cho 898 ngudi lao dong bao gdm ca nhan
vién cbng ty va nha thiu.

- Thyc hién viée theo ddi méi truong lam viée hang quy trong cac khu vuc tiém 4n rui ro cao.
Cac dot theo doi dé kiém tra cdc rdi ro tiém 4n vé strc khoe lién quan dén tiéng on, bui, tu thé
lam viéc va/hodc 6 nhim khéng khi va néu két qua 1a c6 rii ro cao, cong tac khic phuc s&
dugc thuc hién.

- Thuyec hién kiém tra cac khu vue chuén bi va tiéu thu thuc phém dé dua ra cac khuyén nghi dé
cai thién vé sinh va hoat dong ché bién, bao quan va chuin bi thuc phim, tranh bt ky viée
ngd doc thue pham hoic bung phat dich bénh anh huong dén strc khoe cong nhan.

- Tiém véc xin cho nhirng ngudi lap déng c6 nguy co cao bi nhiém khuén va bénh truyén nhiém
nhur viém gan A va B, thuong han, uén vén, viém mang nio va ctm.

- Nhéan viény té lubn duge cap nhat nang cao trinh d¢ chuyén mén: Mot nhan vién y té duoc
tham gia khéa dao tao chuyén sdu vé hd tro so su sbng co ban, hd trg su séng nang cao va hd
tro chdn thuong quéc té tai Singapore, sau nhan vién y té duge tham gia khoéa dao tao lién tuc
nang cao tay nghé tai Bénh vién A Thai Nguyén, bdn nhén vién y t& duoc tham gia khoa dao
tao vé an toan tiém ching tai Vién Kiém dinh Qudc gia Vacxin va Sinh phim Y té Ha Néi,
mot nhan vién y té tham gia khoa dao tao chuyén sau vé bénh 1y tai miii hong tai Bénh vién
Tai Miii Hong Trung Uong — Ha N&i, mét nhan vién tham gia khéa hoc chuyén sau vé y té
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lao dong tai trudng Pai hoc Y té Cong cong Ha Noi, mot nhén vién y té tham gia hoi nghi da
quéc gia vé bénh nghé nghiép t6 chirc tai Ha Noi.

An toan lao dong

Muc Tiéu

B6 phén an toan lao dong tdp trung vao viéc xay dung van héa an toan lao dong va vé sinh lao
ddng lanh manh véi cac ddi ngii can bd cong nhan vién nhim ning cao k§ niang nhan thirc va dp
dung c4c yéu cau an toan lao ddng, vé sinh lao dong. Muc tiéu hang du ciia Cong Ty Nui Phéo 12
dam bao toan b ngudi lao déng vé nha an toan sau mdi ca lam viée, va Coéng Ty Nui Phéo mong
mubn didu tuong tu tir cic nha thiu ctia minh.

Thiee hién

Véi myc tiéu dam bao toan bd ngudi lao dong vé nha an toan sau mdi ca lam viéc, ching t61 da
dam bao khong c6 thuong tich trong lao dong trong ndm 2019, chi ¢6 5 truong hop thuong tich
nhe va da duoc khic phuc. Pay 1a mée quan trong trong viéc dat nén mong dé dat t6i muc tiéu an
toan lao dong tuyét déi khong co thuong tich.

Céc diém nhan khéc vé thuc hién muc tiéu an toan lao dong trong nam 2019 gdm ¢6:

- Nhém Ung ciru Khén cdp (ERT) hoan thanh 12 cuge dién tap ndi bd va 02 cudc dién tap phdi
hop v6i co quan ban nganh vé phong chéy chira chdy va ctru hoa ciru nan khén cép. Ddng
thoi ERT da tham gia tmg phé su ¢6 hd tro cong dong dan cu xung quanh 04 14n.

- Phat hanh 24 thong céo an toan lao dong (dang ban tin) dugc dat xung quanh khu vuc nha
mAy va cac thong cdo nay cung cip thong tin chi tiét vé& céc su ¢ hoic tinh hubng cén su cb,
dé cac cong nhén c6 thé rat kinh nghiém tir céc su kién nay.

- Ting cudng thiét ké cac chuong trinh ddo tao cho cac céng viée lién quan dén an toan lao
dong, phong chy chita chdy, an toan hoa chit, an toan chuyén biét,... Téng sé chuong trinh
d thiét lap va hoan tit gdm 25 chuyén dé.

- Uy ban nhan dan tinh d ting bing khen cho tip thé Cong Ty Nai Phdo va ci nhin 6ng
Nguyén Vin Hau — Gidm sat truéng bd phén An toan — Stic khée — An ninh véi thanh tuu
“Di ¢6 thanh tich xudt sic trong phong trao toan dan phong chay, chita chay tinh Thai Nguyén
nam 2019.

- Trong nam 2019, S& Cong thuong tinh Thai Nguyén ciing dd dé xuit Bo Céng Thuong ting
bang khen thudng vé thanh tich tdt trong viéc thuc hién cdng tac phong chdng thién tai va
tim kiém ciru nan cho tap thé Céng Ty Nui Phéo va c4 nhan éng Nguy&n Vin Hau — Giam
sat trudng bd phan An toan — Strc khoe — An ninh.

9.2.3. Chinh Sich Tuyén Dung Va Tip Huin
Chinh sach tuyén dung

Vi muc dich tuyén dung nhimg lao dong c6 chét lugng cho mdi vi tri, tiét kiém chi phi nhan cong
va trich nhiém x3 hoi ctia Cong Ty Nui Phio tai dia phuong, chinh sach tuyén dung duogce 1ap duya
vao ty 1& khan hiém ciia thi truong lao dong duge thé hién theo db thi dudi day:
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Ngudi din
PRI P Ngudi dan Ngudi dan cac tinh

Ngwai d & 2!

;)igélﬂ: i Pai T Thai Nguyén khac

hung bii

Nguai
nudre
ngoai

Dy An
N Phao

Trong tAm va cam két ctia Cong Ty la tuyén dung va déo tao luc luong lao dong tai dia phuong
noi thyuc hién Dy 4n. Chinh diéu d6 dam bao Céng Ty c6 nhiing nhan su phil hop v6i céc ki ning
tuong g, ddng thoi tao diéu kién cho cong dong dia phuong dugc huong lgi tir Dy an.

Rét nhiéu vi tri quan trong duoc tuyén dung trong nam 2019 nhu: Gidm déc didu hanh, Gidm déc
Ban hang va Tiép thi toan cau, Quan ly Ung dung & SAP, Quan 1y vin hanh va Ha tdng c6ng nghé
théng tin. Cong Ty tin rdng su ton trong nhan vién 13 mot trong nhiing bi quyét thanh cong trong
Nhan sy, vi vy dau tu vao viéc xay dung va phat trién ngudn nhén luc 13 vu tién hang diu trong
chién lugc kinh doanh.

Chinh sdach dao tao

V6i muc dich &am bao ngudn lao dong sin c6 dap Gmg céc muc tiéu ngén han va dai han cta minh,
Cong Ty Nui Phao dénh gia cao tim quan trong ctia viée dao tao va phét trién nguoi lao dong, dic
biét 12 ngudi lao dong Viét Nam. Do vay, cong tac dao tao duge thuc hién theo hai hinh thirc dao
tao ndi bd, va dao tao dua trén cac khoa dao tao chuyén mén.

Nim 2019 céc khéa dio tao an toan ciing duge tip trung nham dép tmg gin hon vé&i hé théng quan
ly Strc khoe — An toan — Mbi truong (HSE) quéc té véi muc tidu dam bao méi trudng 1am viée an
toan va hiéu qua. Song song vdi cac hoat dong trén, viée dio tao nghé cho ngudi lao dong da duoc
cai thién dang ké. Cac chuong trinh déo tao ciing duge td chirc da dang, bao gdm céc khéa dao tao
bét budc va dao tao k¥ nang mém, céc khoa dao tao nang luc, dac biét 1a nhitng chuong trinh cho
céc lanh dao tré tiém nang — ddy vira 1a co hoi vira 14 thach thirc gitp nhan vién kham pha nhiing
kha ning tiém ning ctia ban than dé téa sang. V&i 11.949 sé gid duge danh cho dao tao va 19.752
lugt nhan vién tham gia & ca hai loai hinh dao tao ndi bd va bén ngoai nam 2019, day la con sb 4n
tuong trong nhiing nam qua thé hién sw ddng nhét trong chinh sach Pao tao va phat trién doi ngi
nhan sy ¢6 tay nghé va chuyén mén cao.

9.2.4. Luwong, Thuéng, Phic Loi Cho Ngudi Lao Pong

Ché do heong thudng
+  Luong: Ngudi lao dong cta Cong Ty Nii Phao duge tra luong theo gio 1am vide. Pé bao dam
su cong bing trong ndi bd va khuyén khich lao dong, lvong thudng dugc 4p dung theo phuong
thire 3P:
- Tra luong theo Vi Tri (Position): Mai vi tri dugc x4c dinh gié tri dong gbp trong cong vidc,
tuong (mg v6i mdi vi tri s& 1a mot mirc lwong cu thé;
- Tré luong theo Niing Lue C4 Nhén (Person): tuong tmg véi mdi k§ ning cé nhan s& 1a
mitc luong twong tmg 4p dung cho cac ca nhén cu thé; va
- Tra luong theo Két Qua Céng Viée (Performance): két qua cong viéc ctia nhan vién dinh
ky mbi 06 thang. Viéc dénh gia két qua cong viéc 1a yéu td quan trong dé xem xét luong
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phil hop véi déng gép ciia mbi ca nhén.

*  Thudng: Thudng mang tinh chét tri an duya trén tinh hinh tai chinh va chinh sach luong thudng
ctia Cong Ty. Hai (02) hinh thirc thuéng danh cho nhan vién bao gbm:

Thudng Tét chi 4p dung dbi véi ngudi lao dong trong nude
Thudng theo két qua cong viéc hang nam chi duge xem xét khi va chi khi:

o Két qua thuc hién ké hoach san xuét kinh doanh ctia Coéng Ty duoc dénh gid tir mic
hiéu qua trd [én;

o Két qua thuc hién ké hoach ctia phong duge danh gia tir mirc hiéu qua trd 1én; va
e Két qua thuc hién cong viéc cla ca nhan duge danh gia tir mirc hi¢u qua trd lén

Giai thuéng ngdi sao hang thang: Ghi nhén kip thoi nhiing nhitng cé nhan ¢6 thanh tich ndi
bac trong thang, xdy dung mdi trudng lam viée vui vé, tich cuc, an toan va tiét kiém khong
ngimg ciing cb nhitng gia tri ¢bt 161 cua céng ty 1a TON TRONG - HANH DONG - KET
QUA. Ngudi duge tuyén duong cé nhing thanh tich lién quan dén nhung khéng chi gici
han trong cac hoat dong cia Cong Ty nhu:

e (6 sang kién hoic ¥ tudng gitip mang lai hiéu qua cho cong viéc; tiét kiém chi phi cho
Cong Ty;

¢ Hoan thanh t6t cac cong tic hay nhimg nhiém vu khé khin, quan trong trong khoan thoi
gian yéu cau;

e (o6 cac thanh tich ndi bat trong cdng tac xdy dung moi truong lam viée cia Cong Ty an
toan, an ninh va v€ sinh cong nghiép; va

e Tich cuc tao dung hinh anh Céng Ty thén thién va c6 trach nhiém vdi cong déng.

Ngudi duoc trao giai duoc nhan mdt khoan tién khéng qué 2.000.000 VND cho mdi lan
dugc thuong.

Giai thuéng ctia Chi tich Tap doan Masan cho nhiing c4 nhan c6 thanh tich xuét sic trong
lao dong san xuit: Gidi thuéng danh cho nhimg ca nhan hoan thanh xuit sic nhiém vu lao
dong san xuat ciing nhu c¢6 nhitng déng gdp to 16n cho sur phét trién ciia Cong Ty. Cac dé
ctr duge thue hién vao thang 12 hang nam va trao tang bai Chu tich Tap doan trong dém
Gala TAt nién hang nam.

*  Céc phc loi khac

Bita an, chi phi chd & va di lai: DSi véi ngudi lao dong duoe tuyén dung tir cac tinh khac
dé lam viéc cho Du An Nui Phéo, ho dugc cung cap bita an va chi phi chd & twong tmg véi
vi tri dugc giao ciing nhu duoc tro cdp chi phi di lai khi dang 1am nhiém vu hodc khong
lam nhiém vu.

Bao hiém y té va tai nan: Cong Ty Ni Phdo mua bao hiém y té 24/24 cho ngudi lao dong
va nguoi phu thude.

Céng doan, thoa wéc lao dong tdp thé

Coéng doan cta Cong Ty Nui Phéo di duge thanh ldp pht hgp véi quy dinh cta phéap ludt. Thoa
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ude lao dong tap thé ctia Cong Ty Nui Phéo di duge giri dén S& Lao Pong, Thuong Binh Va Xa
Hodi ngay 12 thang 11 nam 2019.

Ban Théa udc gdbm c6 6 chuong 17 diéu thay cho ban Thoa udc lao dong tap thé da ky trude day
sau khi ldy ¥ kién nhan vién va hoan thién viéc ky két. Thoa uée lao dong tap thé ciing da dugc
truyén thong téi ngudi lao dong qua céc bubi trao dbi ciia Ban chap hanh Céng doan va Cong Ty,
cting nhu thong bdo cong khai tai cac ban tin, TVC, email cia ngudi lao dong.

10.  Chinh Sach Vay No¢ Trong Thi Han Trii Phiéu, Thir Tw Uu Tién Thanh Toan Cia
Trai Phiéu Trong Danh Muc No Ciia T Chire Niém Yét

10.1.  Chinh Sach Vay No¢ Trong Thoi Han Trai Phiéu
Trai Phiéu dugc phéat hanh nhim muc dich:

(1) Tang quy md von hoat dong ctia T6 Chirc Phat Hanh; va/hodc
(ii) Co cAu lai céc khoan no cia Té Chirc Phat Hanh; va/hoiic
(iii)  Thuc hién céc chuong trinh, dir 4n déu tur ctia T6 Chire Phat Hanh.

Trong thoi han cua Trai Phiéu, trén co s& nhu cau vén cho (céc) du an dang thuc hién va s€ trién
khai va trén co s& tu cén ddi ngudn von, Cong Ty Nii Phéo c6 thé s& cin huy dong thém vén dudi
hinh thitc phét hanh trai phiéu riéng 1¢ hodc phat hanh trai phiéu ra céng ching hoic céc hinh thic
khéc phi hop véi quy dinh cta phép luat.
10.2. Thit Ty Uu Tién Thanh Toin Ciia Trai Phiéu Trong Danh Muc No Ciia Té Chire
Niém Yét
Trong thoi han ctia Trai Phiéu, Trai Phiéu xéc lap nghia vu tra no truc tiép ctia Td Chirc Niém Yét,
cé thir tu thanh toan ngang bang véi céc nghia vu chung khong phai 1 no thir cp va duoc bao dam
khac (du 1a nghia vu hién tai hay tuong lai) cia T6 Chirc Niém Yét (trir céc trudng hop wu tién
thanh todn bit budc theo quy dinh ctia phap ludt). Cac Trai Phiéu c6 céc quyén, loi ich ngang nhau
va khong Trai Phiéu nao ¢6 bit ky quyén wu tién nio so véi bt ky Trai Phiéu nao khac vi bit ky
ly do nao.
Trong thdi han ctia Trai Phiéu, khi thanh 1y tai san ciia T Chirc Niém Yét nhdm muyc dich giai thé
hay phé san T6 Chiic Niém Yét, Trai Phiéu c6 thir tu uu tién thanh todn sau céc nghia vu no déi
v6i ngudi lao ddng va Nha nuée nhung trude so véi chii s¢ hitu ciia T6 Chire Nidm Yét. Trong
trudmg hop gia tri tai san khong da dé thanh toan cac nghia vu no va cac nghia vu tai chinh khac
cia T Chirc Niém Yeét, tirng dbi tuong cung mdt thir tu uvu tién thanh toan duoc thanh toan theo
ty 1é phan trim tuong (mg v6i nghia vu no va nghia vu tai chinh dé.

11.  Tinh Hinh Hoat Pong Tai Chinh

11.1  Céc Chi Tiéu Co Ban

11.1.1 Trich khéu hao tai san c6 dinh

Méy moéc, thiét bi lién quan truc tiép dén hoat dong khai thac khodng san va gi4 tri hop 1y cua triy

lugng khoang san tir hop nhat kinh doanh lién quan truc tiép dén hoat dong tham do, khai thac
khoéng san dugc khau hao du trén trir lugng theo phuong phap khéi lwong san phim. Trix lugng
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khoang san la lugng san pham udc tinh ¢6 thé dugc khai thac ¢6 13i va hop phép tir tai san khai thac
khoang san cua Tap Poan Masan.

D6i véi céc tai san khac, khau hao duge tinh theo phuong phép dudng thing dua trén thdi gian hitu
dung ude tinh cia tai san ¢b dinh hitu hinh nhu sau: Thoi gian hitu dung ude tinh 13 nhu sau:

2 Nha cira va vat kién triic 5 - 20 nam
e Méy mébc va thiét bi 3-15 nam
° Dung cu vin phong 3 - 10 nam
o Phuong tién van chuyén 3 -6 ndm
° Cac tai san khai thac khoang san khac 19 ndm

11.1.2 Mikc lwong binh quén

Mirc thu nhap binh quan ctia can bd cong nhén vién nguoi Viét Nam cua Cong Ty Nui Phao tai
thoi diém 31 thang 12 thang 2019 l1a 11,8 triéu VND (mudi mét triéu tdm trim nghin
ddng)/ngudi/thdng va tai thoi diém 31/03/2020 1a 12,3 triéu VND (mudi hai triéu ba traim nghin
déng, ndm & mic canh tranh so v6i cac doanh nghiép khac trong cung linh vuc.

11.1.3 Thanh todn cdc khodn n¢' dén han

Céc khoan ng ctia Cong Ty Nii Phdo déu duge thanh toan ddy di va ding han trong nhitng nim
qua. Cac nghia vu no khac nhu: phai tra cong nhén vién, va cac khoan phai tra va phai ndp khac
da dugc Cong Ty Nii Phéo thanh toan diing han va déy du.

11.1.4 Cac khoan phai ngp theo luat dinh
Céc loai thué, phi, bao hiém phai ndp theo ludt dinh da dugc Céng Ty Nui Phao thuc hién ké khai

theo diing cac quy dinh hién hanh va duoc thanh toan cho co quan thué dung han. Cu thé cac khoan
phai ndp theo luat dinh tai ngay 31/12/2019 chi tiét nhu sau:

1/1/2019 S6 phaingp | S6aandp/bu | 31/12/2019

(i VD) | ey | (if VYD)
Thué gi4 tri gia ting - 439.814 (439.814) -
Thué xuit nhap khau . 197.823 (197.823) .
Thué thu nhap doanh 35.018 132.123 (39.134) 128.007
nghiép
Thué bao vé méi truong - 93.694 (93.634) -
Thué thu nhap c4 nhan 29.646 157.771 (124.373) 63.044
Thué tai nguyén . 302.908 (302.908) .
Céc loai thué khac 1.881 52.860 (52.966) 1.775
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Tong 66.545 1.376.993 (1.250.712) 192.826

11.1.5 Trich ldp cac qu¥ theo quy dinh

Nam 2018 va 2019, Céng Ty Nii Phao khong thuc hién trich cdc qu§ nhdm wu tién ngudn lgi nhuan
dé lai vao viéc diu tu vao cac hoat déng kinh doanh ciia Céng Ty. Viéc trich lap cac quy ctia Cong
Ty Nai Phéo s& duge thuc hién theo nghi quyét ciia H6i Ddng Thanh Vién phti hop theo céc quy
dinh hién hanh.

11.1.6 Tf‘mg duw ng vay

Don vi: triéu VND

Chi tiéu Niam 2018 Niam 2019
Vay va ng thué tai chinh ngin han 2.467.361 7.757.284
Vay ngin hang (i) 2.467.361 3.188.857
Vay dai han dén han tra 5 4.568.427
Vay v n¢ thué tai chinh dai han 9.900.501 1.986.765
Vay tir bén lién quan (ii) 2.890.782 -
Trai phiéu (iii) 7.009.719 6.555.191
No thué tai chinh = =
Vay dai han dén han tra " (4.568.427)
Tong 12.367.862 9.744.049

(Nguén: BCTC duwge kiém todn nam 2018, 2019 ciia Cong Ty TNHH Khai thac Ché bién Khodng

san Nui Phdo va céng ty con)

(i) Chi tiét cac khoan vay ngan hang ngin han tai ngay 31 thang 12 nim 2019 cu thé nhuw
sau:
) Duw no tai Du no tai
STT MG ta cong ng Loai tién 31/12/2018 31/12/2019
(triéu VND) | (triéu VND)
1. |Cac khoan vay bang ngoai t& tir cac usD 1.658.760 1.242.672
ngan hang dugc dam bao
2. |Céc khoan vay bang VND tir cic ngan VND 808.601 1.946.185
hang duoc dam bao
Tong 2.467.361 3.188.857
(ii) Chi tiét cac khodn vay tir bén lién quan tai ngay 31 thang 12 ndm 2019 cu thé nhw sau:
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. Dw no tai Duw no tai
STT Mo ta cong no Loai tién | 31/12/2018 31/12/2019
(triéu VND) | (triéu VND)
. |Khoan vay ngin han tir H.C.Starck UshD - -
GmbH
2. |Khodn vay c6 quyén chuyén déi thanh VND 2.890.782 -
von gop tir MRTN va TNTI déo han
nam 2020
Tong 2.890.782 =
(iii)  Chi tiét cac khoan trai phiéu dai han tai ngay 31 thang 12 nam 2019 cu thé nhu sau:
Khoén ’tién no Dur ng tai D no tai
STT MG ta céng no gbec 31/12/2018 31/12/2019
(trigu VND) | (triéu VND) | (triéu VND)
1. |Trai phiéu tién ddng c6 bao dam 8.100.000 5.600.000 3.600.000
2. |Trai phiéu tién ddng c6 bao dam 1.000.000 1.000.000 1.000.000
3. |Tréi phiéu tién ddng ¢ bao dam 500.000 500.000 500.000
4. |Trai phiéu tién ddng c6 bao dam 500.000 . 500.000
5. |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 300.000 - 300.000
6. |Trai phiéu tién dong cé bao dam 200.000 - 200.000
7. | Tréi phiéu tién dong c6 bao dam 100.000 100.000
8. |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 190.000 190.000
9. |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 210.000 210.000

> Trdi phiéu téng ménh gid 8.100 ty phdt hanh nim 2015

Téng ménh gid phat
hanh

S luong trai phiéu
Hinh thire trai phiéu
Ngay phat hanh

Thoi han trai phiéu
Thanh toén I3i trai phiéu
Thanh todn gbc trai
phiéu

Lai suét

8.100

5 nam

8.100.000.000.000 VND

Biit toan ghi sb
13/08/2015

Dinh ky 6 thang mot lan ké tir ngay phat hanh
Mgt lan vao ngay dao han

D6i v6i 2 ky tinh 131 dAu tién: 8%/nam;

Déi véi céc ky tinh I3i tiép theo: 14i suat dugc xdc dinh bing
binh quén Iai sudt tién giri 4p dung dbi véi céc khoan tién gir
tiét kiém c4 nhan bang tién Ddng ky han 12 théng tra 13i sau
clia 4 ngén hang cé tén tudi tai Viét Nam cong bién d6 3%/nam.
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> Trdi phiéu tong ménh gid 1.000 tj phdt hanh nim 2018

Téng ménh gia phat
hanh

S6 lugng tréi phidu
Hinh thirc trai phiéu
Ngay phat hanh

Thoi han tréi phiéu
Thanh toan l4i trai phiéu
Thanh toan gbc trai
phiéu

Lai suat

1.000.000.000.000 VND

10.000.000

Biit toan ghi sb

05/06/2018

2 ndm

Dinh ky 6 thang mét 1an ké tir ngay phat hanh
Mt lan vao ngay d4o han

Ccé dinh 9,5%/nam

> Trdi phiéu téng ménh gla 500 ty phdt hanh nidm 2018

Téng ménh gia phat
hanh

S6 luong tréi phiéu
Hinh thirc trai phiéu
Ngay phat hanh

Thoi han tréi phidu
Thanh toan I3i trai phiéu
Thanh toan gbc trai
phiéu

L4i suit

500.000.000.000 VND

5.000.000

Bt toan ghi sb

13/08/2018

5 nim

Dinh ky 6 thang mét lan ké tir ngay phét hanh
Mt lan vao ngay ddo han

Déi véi 2 ky tinh 13i dau tién: 10%/nam;

Déi véi cac ky tinh lai tiép theo: 13i sudt duoc xac dinh bang
binh quén lai sudt tién gui ap dung dbi v6i cac khoan tién gt
tiét kiém cé nhén bang tién Dong ky han 12 thang tra l&i sau
clia 4 ngan hang cd tén tudi tai Viét Nam cong bién do
3,25%/mam.

» Trdi phiéu tong ménh gid 500 ty phdt hanh nim 2019

Téng ménh gia phat
hanh

S lugng trai phiéu
Hinh thire trai phiéu
Ngay phat hanh

Thoi han trai phiéu
Thanh toan l3i tréi phiéu
Thanh toan gbc trai
phiéu

Lai suét

500.000.000.000 VND

5.000.000

Biit toan ghi s6

27/5/2019

5 ndm

Dinh ky 6 thang mot lan ké tir ngay phét hanh
Mt l4n vao ngay ddo han

D6i vé6i 2 ky tinh 13 dAu tién: 10,2%/nam;

Déi véi cac ky tinh 13i tiép theo: 13i suit duge xéc dinh bing
binh quén i sut tién giri 4p dung ddi véi cac khoan tién giri
tiét kiém ca nhan bang tién Dong ky han 12 thang tra 13i sau
cia 4 ngin hang c6 tén tudi tai Viét Nam cong bién dd
3.3%/nam.

» Trdi phiéu téng ménh gid 300 tj phdt hanh nim 2019

Téng ménh gid phat

hanh

300.000.000.000 VND

71



BAN CAO BACH

NuiPhao Mining

S6 lugng tréi phiéu
Hinh thic trai phiéu
Ngay phat hanh

Thoi han trai phiéu
Thanh toan 14i trai phiéu
Thanh toan gbc tréi
phiéu

Lai suat

3.000.000

Biit toan ghi sb

29/5/2019

3 ndm

Pinh ky 6 thang mét 1an ké tir ngay phat hanh
Mot 14n vao ngay ddo han

Déi véi 2 ky tinh 1ai dau tién: 10%/nam;

Ddi véi cac ky tinh 13i tiép theo: 13i sudt duoc xac dinh bang
binh quan lai suét tién guri ap dung dbi v6i cac khoan tién giri
tiét kiém ca nhan bang tién Ddng ky han 12 thang tra 13i sau
cia 4 ngan hang co tén tudi tai Viét Nam cong bién do
3,1%/nam.

> Trdi phiéu tong ménh gid 200 ty phdt hanh nim 2019

Téng ménh gid phat
hanh

S6 lugng trai phiéu
Hinh thic tréi phiéu
Ngay phat hanh

Thai han tréi phiéu
Thanh toan l3i trai phiéu
Thanh toan gbc trai
phiéu

Lai suét

200.000.000.000 VND

2.000.000

Biit toan ghi s6

03/06/2019

3 ndm

Dinh ky 6 thang mdt lan ké tir ngay phét hanh
Mbt 14n vao ngdy ddo han

D6i vai 2 ky tinh 13i dau tidn: 10%/nim;

Déi véi céac ky tinh 14 tiép theo: 13i suat dugc xac dinh b?mg
binh quan l3i sut tién gii 4p dung dbi véi céc khoan tién giri
tiét kiém c4 nhan bing tién Pdng ky han 12 thang tra l3i sau
ciia 4 ngin hang c6 tén tudi tai Viét Nam cong bién dd
3,1%/nam.

> Trdi phiéu tong ménh gid 100 ty phdt hanh ndm 2019

Téng ménh gid phat

hanh

S6 lugng trai phiéu
Hinh thire trai phiéu
Ngay phat hanh
Thoi han trai phiéu

Thanh toén l4i trai phiéu
Thanh todn gobc trai

phiéu
LA suat

100.000.000.000 VND

1.000.000

Biit todn ghi sb

24/09/2019

3 ndm

Dinh ky 6 thang m6t 1an ké tir ngay phat hanh
MGt lan vao ngay d4o han

Dbi v6i 2 ky tinh 13i dau tién: 10%/nim;

DAi véi céc ky tinh 14i tiép theo: 14i sudt dugc xac dinh bing
binh quén 13i sudt tién giri ap dung dbi véi cac khodan tién giri
tiét kiém cé nhin bang tién Pdng ky han 12 thang tra lai sau
clia 4 ngin hang c6 tén tudi tai Viét Nam cdng bién dd
3,1%/nam.
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> Trdi phiéu téng ménh gid 190 tj phdt hianh nim 2019

Téng ménh gid phat : 190.000.000.000 VND

hanh

S6 lugng trai phiéu :1.900.000

Hinh thirc trdi phiéu . Bt toan ghi s6

Ngay phat hanh : 25/09/2019

Thoi han tréi phiéu : 3 nam

Thanh ton li trdi phiéu : Dinh ky 6 thang mot 1an ké tir ngay phat hanh
Thanh toian gbc trdi : Mot lan vao ngay déo han

phiéu

Lai suét . Dbi véi 2 ky tinh 1ai dau tién: 10%/nam;

Déi vai céac ky tinh 13i tiép theo: 14i sudt duge xdc dinh bang
binh quan lai suat tién giri 4p dung ddi v6i cac khoan tién giri
tiét kiém c4 nhén bang tién Pdng ky han 12 thang tra 13i sau
clia 4 ngin hang c6 tén tudi tai Viét Nam cong bién do
3.1%/nam.

> Trdi phiéu tong ménh gid 210 tj phdt hanh nim 2019

Téng ménh gi4 phat : 210.000.000.000 VND

hanh

S6 luong trai phiéu :2.100.000

Hinh thirc trdi phiéu : Bt toan ghi sb

Ngay phat hanh : 31/10/2019

Thoi han trai phiéu : 3 niam

Thanh toén i trdi phiéu : Dinh ky 6 thang mét 1an ké tir ngay phat hanh
Thanh todn gbc trai : MOot lan vao ngdy déo han

phiéu

Lai sudt - D&i véi 2 ky tinh 13 dau tién: 10%/nam;

Dbi v6i céc ky tinh 1ai tiép theo: 1ai suit duoc x4c dinh bang
binh quén 1ai sudt tién gii 4p dung ddi véi cac khoan tién gir
tiét kiém ca nhan bang tién Dong k¥ han 12 thang tra l3i sau
clia 4 ngan hang c6 tén tudi tai Viét Nam cong bién do
3.1%/nam.

Tinh dén thoi diém cia Ban Cao Bach nay, T6 Chirc Niém Yét khong ¢ khoan ng nao qué han.

11.1.7 Tinh hinh céng no hién nay

(i) Cac khoan phai thu:
Don vi: triéu VND

Chi tiéu 2018 2019
Cac khoan phai thu ngz?'m han 1.623.089 1.745.856
Phai thu ngan han cta khach hang 960.322 280.414
Tra trude cho ngudi ban ngin han 175.750 204.604
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Phai thu ngéan han khac 487.017 260.838
Du phong céc khoan phai thu ngén han khé doi - 1.000.000
Cac khoan phai thu dai han 1.335.308 1.303.869
Phai thu dai han khac 1.335.308 1.303.869

(Nguén: BCTC duoc kiém todn ndm 2018, 2019 ciia Cong Ty TNHH Khai thiac Ché bién Khodng
san Nui Phdo va cong ty con)

(ii) Cac khoan phai tra:
Don vi: triéu VND

Chi tiéu 2018 2019
Cic khoan phai tra ngin han 4.098.363 11.909.564
Phai tra nguoi ban ngén han 526.293 324.541
Ngudi mua tra tién trudc ng:fm han 238.767 1.105.603
Thué phai ndp Nha nuée 66.545 192.826
Phai tra nguodi lao dong - 6
Chi phi phai tra ngén han 692.648 654.888
Phai tra ngén han khic 106.750 1.874.416
Vay va ng thué tai chinh ngén han 2.467.361 7.757.284
Ciac khoan tra dai han 14.386.206 5.519.568
Phai tra dai han khac 3.993.041 3.000.000
Vay dai han, trai phiéu phat hanh va ng thué tai chinh dai 9.900.501 1.986.765
han

Thu thu nhéip hoan lai phai tra - 3.900
Du phong phai tra dai han 492.664 528.903

(Nguon: BCTC duwoc kiém todn nam 2018, 2019 ciia Cong Ty TNHH Khai thdc Ché bién Khodng
san Nui Phdo va céng ty con)

Trong do, khoan dy phong phdi tra dai han bao gom: dw phong phuc hoi méi triweong va quyén khai

thac mo. Khoan muc nay duwoc trich lap phuc vu cho viée chi tra cdc chi phi sau khi mo khoang

san dong cira va chi trd quyén dwoc khai thic khodng san.

11.2  Cac Chi Tiéu Tai Chinh Cha Yéu

Chi tiéu 2018 2019
1. Chi tidu vé kha ning thanh toan (lan)

HEé s6 thanh todn ngin han: TSLD/Ng ngin han 1,05 0,63

Hé s6 thanh toan nhanh: (TSLD — Hang ton kho)/ No ngin
han 0,66 0,37

2. Chi tiéu ve co cau von (%)

Hé s6 No/Tdng tai san 77,03% 67.05%
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Hé sb No/ Vén cia cac nha dau tu? 224.34% 113,77%

3. Chi tiéu vé ning luc hoat dong (vong)

Vong quay hang ton kho: Gia von hang ban/ Hang ton kho
binh quan 3,01 1,61

Vong quay tai san: Doanh thu thuan/Téng tai san binh quén

0,29 0,19
4. Chi tiéu vé kha nang sinh 101 (%)
Hé s6 Loi nhudn sau thué/Doanh thu 14,06% 10,62%
Hé sb Loi nhudn sau thué /Vén chu s& hitu binh qu?zm2 15,83% 7,10%
Hé s Loi nhuan sau thué/T 6ng tai san binh quan 4,11% 2.00%
Hé sb Loi nhuan tir HDKD/Doanh thu thuan 15,11% 6.37%

(Nguén: BCTC dueoe kiém todn ndm 2018, 2019 ciia Céng Ty TNHH Khai thac Ché bién Khodng
san Nui Phdo va cong ty con)

Vé kha ning thanh todn:

Kha nang thanh toan céc nghia vu dén han ctia T Chirc Niém Yét cubi nim 2018 dugc céi thién
dang ké so v&i nam 2017. Hé sb thanh toan ngén han tang tir 0,71% 1én 1,05% va hé s6 thanh todn
nhanh ctia T6 Chirc Niém Yét ting tir 0,42% lén 0,66%.

Trong nam 2019, hé sb thanh todn giam do anh huéng bai tinh hinh kinh doanh tang truéng chdm
lai va c6 mdt sb khoan vay dai han chuan bi dn han trong nim 2020 duoc chuyén thanh no ngén
han; tuy nhién, Céng Ty da chuan bi sin ké hoach huy dong vén dé dam bao céu triic tai chinh an
toan.

Vé co ciu von:

Céc chi tiéu v& ng nhu ty 18 No/Tong tai san giam tir 77% xubng mitc 67% va No/Vén chi s hiru
ctia TS Chirc Niém Yét cudi nam 2019 cai thién tir mire 2,2 14n xubng chi con 1,1 1an. Nam 2019,
ty 1€ No trén Vén chu s hitu giam manh do tf)ng s6 dung ngfm han va dai han giam 21% so v&i thoi
diém cudi naim 2018 va Té Chirc Niém Yét da tang thém vn chu s¢ hiru, gitip 6n dinh va cai thién
chi tiéu vé co cAu vén.

Vé ning luc hoat dpng:

Tinh hinh kinh doanh t6t trong nam 2018 khién chi tiéu vong quay hang tn kho ctia Té Chire Niém
Yét tang tir 2,84 vong tai ndm 2017 1én 3,01 vong tai ndm 2018. T6 Chirc Niém Yét van dang tiép
tuc thue hién céc chinh sach kidm soat va quan ly hang ton kho dé dam bao chi s nay duy tri & mirc
an toan. Hé sb vong quay tdng tai san ctia T6 Chire Niém Yét duge cai thién trong nam 2018 tir 0,24
14n 1&n 0,29 14n. Trong nam 2019, chi s vong quay hang tdn kho va tai san giam vé mic tuong (g
1,61 14n va 0,19 l4n chi yéu do san lugng dong va vonfram ton kho ting.

Vé kha ning sinh loi:

loi nhudn sau thué va von ciia cac nha dau tu duge xac dinh sau khi di loai trir loi ich cua co dong khong kiém soét
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Nho cac yéu t6 tich cuc tir gi4 ban va san lugng ban cac san pham ctia T6 Chirc Niém Yét, cac chi
tiéu vé kha nang sinh 161 cling dugc cai thién trong 2018 nhu Igi nhuén sau thué/vén chi s& hitu binh
quan dat 15,83%, cao gé‘ip doi mirc 7,75% cuia ndm 2017. Bién lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh
céi thién tir mtc 9,62% vao nam 2017 1én dén 15,11% tai ndm 2018, va chi s6 loi nhuin sau thué
trén téng tai san cai thién hon 4 14n tir mure 2,26% nam 2017 [én 4,32% tai nim 2018. Tai ndm 2019,
do anh hudng gia hang hoa trén thi trudng, hé s6 Loi nhudn sau thué/ Doanh thu thuén va Hé s6 Lot
nhudn sau thué /Vén ctia cdc nha diu tu sut giam 14n luot & mac 10,62% va 7,10%.

12.  Hdi Pdng Thanh Vién, Ban Giam Pbc, Ké Toan Trudng
12.1 Hoi Pong Thanh Vién

Ho tén Chirc danh
Ong Nguyén Thiéu Nam Chu tich
Ong Nguyén Vin Théng Pho Chu tich
Ong Craig Richard Bradshaw Thanh vién
Ong Danny Le Thanh vién

Dud6i déy 1a chi tiét vé céc thanh vién HDTV ctia Té Chire Niém Yét:
Ong Nguyén Thiéu Nam — Chu tich HDTV

» Gidi tinh: Nam

e Ngay thang nam sinh: 11/12/1970

e S6 chimg minh nhan dan: 025222887

e Qudc tich: Viét Nam

e Trinh d6 chuyén mon: Cir Nhan Kinh Té, Pai Hoc Thuong Mai Viét
Nam

e Qua trinh cong tac: 1993 — 1997: Giam déc Cong ty CP Da My
1997 — 2002: Téng Giam Déc Cong ty CP
Viét Tién

2002 — 2008: Thanh vién HPQT - Cobng ty
Thuong Mai Masan

2002 —2009: Thanh vién HPQT cua Cong ty
CP Hang Tiéu Dung Masan

2003 —2005: Pho Tdéng Giam Pbc — Cong Ty
Dau Tu Masan

2005 — nay: Thanh vién HPQT — Cong ty CP
Masan

2007 -01/2017: Thanh vién HDQT — Céng ty
CP XD s6 3 Hai Phong
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11/2008 — nay: Phé Tong Giam Poc — Cong
ty CP Masan
2009 — 2/2018: Chu tich Céng ty TNHH

Masan Brewery, Cha tich Céng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

2009 — nay: Thanh vién HDQT va phé Téng
Giam Péc — MSN

2010 — nay: Thanh vién HDTV — Céng ty Nui
Phao

2011 -2019: Cht Tich HPQT Céng ty CP Bit
Pong San Masan

2011 — nay: Thanh vién HDQT — Céng ty CP
Tap doan Baltic Titan, Cha Tich Cong ty
TNHH MTV Xay Dung Hoa Hudng Duong,

2013 — nay: Thanh vién HPQT tai Masan
Resources

9/2014 — 8/2015: Chu Tich Coéng ty TNHH
[Lamka

2/2015 —nay: Chu Tich Céng ty TNHH MTV
Masan Brewery HG

2/2015 — nay: Cha tich Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery Distribution

3/2015 — nay: Chu Tich Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery PY

2/2018 — nay: Thanh vién HPTV Cong ty
TNHH MasanConsumerHoldings, Cong ty
TNHH Masan Brewery

¢ Chuc vu cdng tdc hién nay tai Tb Cha tich HPTV
Chirec Niém Yeét:

e Chirc vu tai td chirc khac: Thanh vién HDQT- Céng ty Cé phan Masan
Phé Chu tich tht nhdt HPQT - Masan
Resources

Thanh vién HPQT va Phé Téng Giam Péc —
Cong ty CP Tap doan Masan

Thanh vién HDPTV - Coéng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

Thanh vién HPTV - Cong ty TNHH Masan
Brewery

Thanh vién HDTV — Cong ty TNHH Vonfram
Masan
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Cht Tich Cong ty - Cong ty TNHH MTV Xay
Dung Hoa Hudng Duong

Chu tich Céng ty - Céong ty TNHH MTV
Masan Brewery Distribution

Chu tich Cong ty — Coéng ty TNHH MTV
Masan Brewery PY

Cha tich Cong ty — Coéng ty TNHH MTV
Masan Brewery HG

Chu tich Céng ty — Cong ty TNHH Masan
Master Brewer

Chu tich Céng ty — Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery MB

Thanh vién HPQT — Céng ty C6 phén Nude
khoang Quang Ninh

Thanh vién HDQT — Coéng ty CP Tap doan

Baltic Titan
e Loi ich’lién quan dén T6 Chuc Khong
Niém Yét:
e Quyén loi mau thudn v6i loi ich ~ Khéng

ctia TS Chiic Niém Yét:
e Cic khoan ng dbi véi TO Chire Khéng
Niém Yeét:

o Ty I& s& hitu phin vén gop tai T6 ~ Khong
Chire Niém Yét cua ban than va
nhitng ngudi ¢6 lién quan:

e Thu lao va céc khoan loi ich khéc: Khong
Ong Nguyén Vin Thing — Phé Chi tich HDTV
e (idi tinh: Nam
e Ngay thang nam sinh: 14/9/1957
e S6 Ching minh nhan dan 090470619
e Qubc tich: Viét Nam
e Qua trinh cong tac: 1993 — 2004: Gidgm dbc Chi nhanh

Geleximco Thai Nguyén va Chi nhanh
Geleximco Tuyén Quang - Coéng ty Xuat
nhédp khau Tong hop Ha Ngi (Geleximco)

2005 —2010: Phé Chu tich HDTV - Cong ty
Lién doanh Khai thac Ché bieén Khoang san
Nui Phao (Nuiphaovica)
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2006 — 2010: Chu tich HDQT - Cong ty co
phan Xuat nhap khau va Pau tu Thai Nguyén
(INTRACORP)

2007 — nay: Chu tich HDTV Cong ty TNHH
Xuat Nhép khau va Pau tu Thai Nguyén
(INTRACO - LTD)

2007 — nay: Chu tich HPQT - Céng ty Cb
phan Nhiét dién An Khanh

2007 — nay: Pho Chu tich HDQT - Cong ty
Co6 phan Tép doan Baltic Titan

2010 — 2016: Cha tich HPQT - Cong ty Ch
phan Khoang san An Khanh

2010 —2016: Chu tich Hi Pdng Quan Tri -
Cong ty Co phan Dau tu va Cong nghiép An
Khanh

3/2013 — nay: Phé ch tich thir nhat Hiép hoi
doanh nghiép tinh Thai Nguyén

2014 — nay: Pho Chu tich HDTV - Céng Ty
Nui Phao;

2014 — nay: Chu tich HDTV — MTC

2015 — nay: Cha tich HDQT Céng ty ¢6 phan
Vit liéu xay dung An Khanh

Thang 4/2016 — nay: Thanh vién HDQT —
Masan Resources

e Chirc vu cong tac hién nay tai Té Chirc  Phé Chu tich HDTV
Niém Yet:

e Churc vu dang niim gifr tai céc td chire  Thanh vién HDQT — Masan Resources
e Chi tich HDTV — MTC

Chu tich HDTV Céng ty TNHH Xuit Nhap
khau va Pau tu Thai Nguyén (INTRACO -
LTD)

Phé Chii tich HPQT - Céng ty C6 phén Tép
doan Baltic Titan

Chu tich HPQT - Céng ty c¢b phan Vit liéu
xdy dung An Khanh

Chu tich HPQT - Cong ty C6 phan Nhiét
dién An Khanh

Pho cha tich thir nhét Hiép hoi doanh nghiép
tinh Thai Nguyén

o Loi ich lién quan dén T4 Chte Niém Khong
Yet:
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Quyén loi mau thuin véi loi ich cua
T6 Chirc Niém Yét:

Céc khoan ng d6i véi T6 Chirc Niém
Yeét:

Ty 1€ s& hitu phan von gop tai T6 Chirc
Niém Yét cua ban thin va nhiing
nguoi co lién quan:

Thu lao va cac khoan lgi ich khéc:

Khéng

Khong

Khéng

Khéng

Ong Craig Richard Bradshaw — Thanh vién HDTV

®

Gidi tinh:

Ngay thang ndm sinh:
S6 Ho chiéu:

Qubc tich:

Trinh d§ chuyén mon:

Qua trinh cong tac:

Chic vu cong tac hién nay tai T
Chae Niém Yét:

Chtrc vu dang nam gitr tai cac t6 chirc
khac:

Loi ich lién quan dén Té Chirc Niém
Yét:

Quyén lgi mau thuin véi lgi ich cia
T6 Chirc Niém Yét:

Céc khoan ng dbi v6iTé Chire Niém
Yét:

Nam

28/9/1971

PE0407775

Australia

(;fr nhan kinh doanh, Pai hoc Southern Queensland,
Uc

Truéc 2011: Téng Giam dbéc Toan qudc - Toll tai

Thai Lan; Giam Ddc Thuong Mai Cao Cip - Lane
Xang Minerals Ltd

2011 — 2015: Giam Pdc Van Hanh - Cong Ty Nui
Phao

Thang 5/2015 — nay: Téng Giam Ddc - Cong Ty Nii
Phéo

Tir 8/2017 — nay: Téng Gidm Déc - Masan Resources

Tir 8/2018 — nay: Thanh vién HDTV kiém Téng
Gidm Dbc — MTC

Tir 4/2019 — nay: Thanh vién HDTV kiém Tbng
Giam Doc — Masan Resources

Téng Giam D¢

Thanh vién HPTV kiém Téng Giam Dbc Masan
Resources

Thanh vién HDTV kiém Téng Giam Béc MTC
Khong

Khong

Khoéng
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o Ty 1& s& hitu phan von gop tai To

Chic Niém Yét coa ban than va
nhing nguoi co lién quan:

e Thu lao va cac khoan loi ich khac:

Ong Danny Le — Thanh vién HDTV

Giai tinh:

Ngay thang nam sinh:
S6 ho chiéu:

Qudc tich:

Trinh d§ chuyén mon:

Qua trinh cong tac:

Chtrc vu cong tic hién nay tai T6
Chue Niém Yeét:

Chre vu tai td chirc khéc:

e Lgiich lién quan dén T6 Chire

Niém Yét:

Quyén lgi mau thudn véi loi ich
ctia To Chirc Niém Yeét:

Nam

13/7/1984

565709439

My

Ctr Nhén, Pai hoc Bowdoin

2006 — 2010: Morgan Stanley - Chuyén vién
phén tich, B6 phan Ngan hang Pau tu

2010 — nay: Masan Group - Gidm dbc Chién
Lugc va Phat Trién

Thanh vién HDTV

Chu tich HPQT - Masan Resources

Chu tich HPQT - Céng ty C6 phin Masan
MEATLife

Chu tich HPQT — Céng ty C6 phin Masan
Blue

Chu tich HDQT - Céng ty C6 phin Hang tiéu
ding Masan

Thanh vién HDTV - Coéng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

Thanh vién HDTV - Cong ty TNHH Masan
Brewery

900Tbng Giam Dbc - Cong ty C6 Phin Tap
Poan Masan

Chu tich HDQT - Céng ty C6 phan Blue Tek
Viét Nam

Thanh vién HDTV - Cong ty TNHH The
Sherpa

Thanh vién HPQT - Cong ty C4 phéan The
CrownX
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e Céc khoan no ddi véi Té Chire Khong
Niém Yét:

e Ty I€ so hitu phén von gdp tai TH Khong
Chirc Niém Yeét cua ban than va
nhitng ngudi c6 lién quan:
e Thu lao va cac khoan lgi ich Khéng
khac:
12.2  Ban Giam Péc Va Ké Toan Truéng

Ho tén Chirc danh
Ong Craig Richard Bradshaw Tong Gidm Pdc
Ba Nguyén Thi Thanh Mai Ké Toan Trudng

Dudi déy la chi tiét vé cac thanh vién trong Ban Giam Poc va Ké Toan Trudng ctia TO Chire Niém
Yét:

Ong Craig Richard Bradshaw — Téng Giam Déc
Vui long xem chi tiét tai phdn giéi thiéu cdc thanh vién HPTV.

Ba Nguyén Thi Thanh Mai — Ké To4n Trudng

e Gidi tinh Nit

e Ngay thing nam sinh . 21/01/1974

e S6 Chirng minh nhén dan 011670372

e Quobc tich : Viét Nam

e Trinh dé chuyén mén : Cir nhan Ké todn — DH Kinh t& Quéc Dan

Chiimg chi Kiém toan vién — BO Tai chinh
e Quad trinh cong tac : 9/1995—10/2005: Kiém todn vién, Trudng
nhém, Gidm sét kiém toén, Ph6 Gidm ddc
Kiém toan — Coéng ty TNHH Arthur
Andersen Viét Nam va Coéng ty TNHH
KPMG Vigt Nam

11/2005 —4/2018: K& Toan Trudng — Cong
ty TNHH Mo Nikel Ban Phuc;

7/2018 — nay: Ké Toan Trudng — MRTN,
Cong ty Nai Phiao. MTC va Masan
Resources

e Chirc vu cong tac hién nay tai : Ké Toan Trudng
Cong Ty Nai Phao

e Chirc vu tai td chirc khac . K& Toéan Truong tai Masan Resources,
MRTN va MTC

82



NulPhao Mining

BAN CAO BACH

e Loiich lién quan dén T6 Chic : Khong
Niém Yeét

e Quyén loi mau thuin véi lgi : Khéng
ich ctia T6 Chirc Niém Yét

o Cac khoan ng dbi véi TS Chie : Khong
Niém Yet

o Ty I s6 hitu phin vén gop tai : Khong
T6 Chic Niém Yét cia ban
than va nhiing ngudi céd lién
quan

e Thu lao va cdc khoan lgi ich : Khong
khac

13. Tai San
Don vi: triéu VND

Chi tiéu 31/12/2018 31/12/2019
Tai sén ¢6 dinh hitu hinh 13.813.236 12.341.451
Nha ctra va vat kién tric 3.921.015 3.884.793
May méc va thiét bi 9.864.552 8.366.701
Dung cu vén phong 5.368 3.967
Phuong tién van chuyén 7.009 4.584
Cac tai san khai khoang khac 15292 81.406
Tai san c6 dinh hiru hinh thué tai chinh - -
Tai san c6 dinh vé hinh 499.851 465.482
Phan mém 39.050 35:232
Quyén khai khoang 460.801 430.250

(Nguon: BCTC duwoc kiém todn nam 2018, 2019 ciia Céng Ty TNHH Khai thdc Ché bién Khodng
san Nui Phdo va cong ty con)

Bang dudi ddy thé hién céc tai san la nha may va quyén sir dung dat thugc mo Nui Phéo:
Nha Mdy & Mo

Dién tich da co

Loai Vi tri Dién tich (m?) hop dong thué
dit (m?)
Nhamay  Xom 2, X3 Ha Thuong, Huyén Dai T, 357.455 284.621
Thai Nguyén
Mo X6ém 2, Xi Ha Thuong, Huyén Dai T, 6.420.920 5.644.125
Thai Nguyén
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Tong cong 6.778.375 5.928.746

Ghi chii: Nha mdy bao gom cdc trang thiét bi hé tro. Mo bao gém khu viee chira duéi quéng v
ving dém.

Quyén s dung dit

Vi tri Dién tich (m?) Thoi han
Xa Ha Thuong, Huyén Dai Tir, Thai Nguyén 6.778.375 2028 & 2034
Téng cong 6.778.375

14.  Ké Hoach San Xuét Kinh Doanh Va Chi Tiéu Loi Nhuin Nim Tiép Theo Ciia Cong
Ty Nii Phao Trén Co Sé Hop Nhit

14.1 K& Hoach Lgi Nhuan

o ] ‘:BO’H vi: t}}’ VND
STT CHI TIEU K& hoach 2020 2019 % TANG/ (GIAM)
1. Doanh thu thudn 8.000 dén 9.000 4.706 70% dén 91,2%
2. Loi nhuén sau thué 200 dén 500 500 (60%) dén 0%
3. Ty 1é LNST/Doanh thu 2,2% dén 6,25% 10,62%  (79,3%) dén (41,15%)
4. Ellj; Tg LNST/von cht s& 2.3% dén 5,67% 7,10% (67,6%) dén (20,14%)

hiru binh quan

(Ngué‘n: Cong Ty)
142 Cin Cir P& Pat Puoc Ké Hoach Loi Nhuén Néu Trén

K& hoach hoat dpng cita cdc linh viee kinh doanh

Vi dién bién phirc tap dang dién ra cta dai dich COVID-19, cac hoat dong san xuét kinh doanh,
hoat ddng khai thac khodng san ctia Céng ty ciing c6 phin bi anh hudng. Tuy nhién, Cong Ty di va
s& tiép tuc thuc hién cac bién phap tng phé véi cac bét 6n kinh té trong nude va thé gidi, dé ra cac
chién luge ngin han tuy theo din bién cua dai dich. Chiing t6i tin tudng la co hoi chuyén tai san
thanh tién mat dbi voi san phim ddng tdn kho ciia Cong Ty sau khi ¢6 duoc gidy phép xuat khau
déng va thuong vu mua lai nén tang kinh doanh Vonfram cia H.C. Stark Group GmB (HCS) s&
gitip Cong Ty vuot qua bat ky khé khan ngén han nao trén thi trudng ma Céng Ty dang hoat dong.

Nam trong ké hoach chién luoc 5 nim, MSR da cong b viéc mua lai nén tang kinh doanh Vonfram
ctia HCS, thuong vu nay da hoan tit trong théang 6 nam 2020. Ban diéu hanh tiép tuc thuc hién m&
rong kinh doanh ché bién sau, mét mang c6 gid trj cao va it xay ra bién déng vé doanh thu hon nhiéu
so vai thi trudng san phﬁm trung gian va thi trudng oxit kim loai ma Coéng Ty dang hoat dong. Viéc
mua lai HCS 1a bude di tiép theo trong viéc thuc hién chién lugc trong nhiing nam qua va s& gitp
Cong Ty tang déng ké tinh linh dong. Trong thi trudng hién tai, viée hoan tit thwong vu mua lai s&
cho phép Céng Ty linh hoat hon dbi v&i cac dong san pham ctia Cong Ty va ¢6 kha nang cai thién
bién lgi nhuan khi cac san phim duoc théng qua HCS dé ché bién sau.

Ké hoach dau tw
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Céc khoan dau tu theo ké hoach trong nim 2020 du kién véao khoang 2.400 dén 2.500 ty VND, bao
gbm dau tu vao nén tang kinh doanh Vonfram cua HCS va cac tai san ¢b dinh, hoat dong mo va
dia chét khac.

Ké hoach ting vén diéu I¢

T Chire Niém Yét da thuc hién viée ting vdn didu 1¢ trong thang 07 nam 2019.
15.  Panh Gia Cia T6 Chire Tw Vin Niém Yét Vé K& Hoach Loi Nhuin
Vé ké hoach kinh doanh ciia T 6 Chikc Niém Yét

Ké hoach loi nhuan cia T Chire Niém Yét duge dua ra trén co sé cdce du bao vé kinh té noi chung,
céc rii ro du doan ciing nhu thuc trang va trién vong kinh doanh cta T8 Chirc Niém Yét. Trén co
s& phan tich két qua hoat déng kinh doanh ma T Chirc Niém Yét da dat duoc trong viée san xuét
va kinh doanh khoang san, d4c biét 1a vonfram qua cdc niam, ké hoach mo rong va phat trién ciing
nhu tinh hinh tai chinh kha quan ctia T6 Chirc Niém Yét. T Chtrc Tu Van Niém Yét nhan thay
kha nang dat dugc ké hoach loi nhuan nam 2020 nhu di dé ra & muc trén cua Td Chirc Niém Yét
1a kha thi néu khong gap phai nhitng rai ro bt kha khang.

Vé kha ning cdn doi thanh todn trd ng goc va ldi cua Trdi Phiéu

Té Chiic Niém Yét du kién sir dung dong tién thuin thu dugce tir hoat dong kinh doanh ctia minh
dé can dbi tra no 1ai va gbc Trai Phiéu. Theo ké hoach kinh doanh, tién thu duoc tir hoat dong kinh
doanh, sau khi trir di cac nghia vu thué phai ndp Nha Nude va chi phi hoat déng, van da dé thanh
toan cac ng 13i va gbc dén han, bao gdm céc khoan no da phét sinh va cac Trai Phiéu. Viéc mua
lai 49% phan vén gép ctia H.C.Starck GmbH tai MTC dé sé hitu toan b cong nghé ché bién tién
tién, cling v&i viéc mua lai nén tang kinh doanh Vonfram ciia H.C.Starck Group GmBH di hoan tét
trong Quy 2 ndm 2020 cho phép Té Chirc Niém Yét mé rong danh muc san phdm, mang luéi khach
hang va vuon ra cac thi trudng toan cau; va viée duoc cp gidy phép xuit khau dong trong ndm 2020
du kién s& mang lai két qua kinh doanh kha quan cho Té Chtrc Nidm Yét, anh hudng tich cuc dén
doanh thu, su chu dong trong viéc diéu chinh don gia ban cho cac ddi tac trén thi trudng va viéc
hop nhét lgi nhuan. Té Chtc Bao Lanh Phat Hanh nhén thiy ring ké hoach va kha ning thanh toan
gdc va ldi Trai Phiéu ctia T6 Chirc Niém Yét ¢6 thé thuc hién dugc néu khong xay ra cac riii ro bét
kha khang.

Té Chirc Tu Van Niém Yét xin luu ¥ rang, ¥ kién nhan xét néu trén dugc dua ra dudi géc dd danh
gia ctia TS Chirc Tu VAn Niém Yét, dua trén co so nhiing théng tin dugc thu thap c¢6 chon loc va
tinh toan dua trén ly thuyét v& tai chinh ma khong ham y bao dam gi4 tri chimg khoan ciing nhu
tinh chic chin cia cac s6 lidu duoc du bio. Nhin xét ndy chi mang tinh tham khao d6i véi nha
dau tu khi tu minh ra quyét dinh dau tu Trai Phiéu cua T Chirc Niém Yét.

16.  Théng Tin Vé Nhitng Cam Két Nhung Chwa Thue Hién Ciia Té Chire Niém Yét
16.1 Cong tac dén bii giai phong mit bing

Pén hét Quy I nam 2020, Céng Ty Nui Phéo vé co ban da dén bu va giai phong mit bang cho hau

hét cac dién tich dt phuc vu cho hoat dong khai thic ché bién va ché bién khoang san, va ky 68

hop dong thué dat d6i véi 592 ha trén tdng dién tich 631 ha dit duoc Nha nudce giao dé thuc hién
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du 4n. T Chirc Niém Yét s& phdi hop véi ity ban nhan dén cac cAp tiép tuc thuc hién viée thu hoi
dat ddi véi céc dién tich con lai trong ndam 2020.

16.2 Tinh Hinh Thanh Tra Ciia BTNMT

Trong ndm 2017, BTNMT da hoén tt cudc thanh tra vé viéc chap hanh phap luat vé bao vé mdi
trudng, khoang san, dit dai va tai nguyén nude déi véi Td Chire Nidm Yét va theo d6 da ban hanh
ban két luan thanh tra. Ban két luan thanh tra nay da chi ra mot s6 diém can khéc phuc lién quan
dén nhiing van d thanh tra néu trén va dua ra mot s yéu cAu vé bao vé mdi trudng ddi véi T6 Chire
Niém Yét. Ngoai khoan phat vi pham hanh chinh khong trong yéu, T Chirc Niém Yét khong bi ap
dung hinh thirc xir phat néo khéc lién quan dén méi trudng.

Cho dén ngay phat hanh Ban Céo Bach nay, T Chtic Nidm Yét d4 thuc hién hau hét cic bién phap
khéc phuc theo khuyén nghi ciia ban Két lufin Thanh tra. Két qua thuc hién cic yéu cdu cia Két
luan Thanh tra da dugc TS Chirc Niém Yét béo cdo thudng xuyén dén Tong cuc Mbi truong — Bd
TNMT dé dugc hudng dan va giam sat. Chép thusn cudi ciing vé viéc hoan thanh céc bién phap
khic phuc phu thudc vio qua trinh lam viée, trao dbi ciing nhu su phé duyét cua cac co quan chire
ning lién quan, vi vay T6 Chirc Niém Yét chua c6 ude tinh dang tin cdy vé anh huéng tai chinh cua
viéc thuc hién cac bién phap khéc phuc. Do d6, khéng c6 khoan du phong nao dugce ghi nhéan trong
BCTC ctia T6 Chire Niém Yét.

16.3 Théng tin vé cac loai trai phiéu da phat hanh nhung chwa dén han thanh toin

Cho dén ngay phét hanh Ban Céo Bach nay, T Chirc Niém Yét c¢6 9 trai phiéu da duoc phat hanh
nhung chua dén han thanh toan bao gdm chi tiét nhu bén dudi:

STT M5 ta trai phiéu Du ng
(triéu VND)
1 |Trai phiéu tién ddng c6 bao dam 3.600.000
2 |Tréi phiéu tién ddng c6 bao dam 1.000.000
3 |Tréi phiéu tién ddng c6 bao dam 500.000
4 |Tréi phiéu tién ddng c6 bao dam 500.000
5 |Tréi phiéu tién ddng c6 bao dam 300.000
6  |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 200.000
7 |Trai phiéu tién dong c6 bao dam 100.000
8  |Trai phiéu tién dbng c6 bao dam 190.000
9 |Tréi phiéu tién déng c6 bao dam 210.000

17.  Céc Théng Tin, Cac Tranh Chip Kién Tung Lién Quan Téi Céng Ty C6 Thé Anh
Huwéng Pén Gia Trai Phiéu Chao Ban (Néu C6)
Khoéng co.
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8.

TRAI PHIEU NIEM YET

Loai Trai Phiéu: Céc Trai Phiéu la trai phiéu khong chuyén dbi, khéng kém chimg quyén,
dugc bao dam bang tai san va khong phai 1a no thir cip ctia TS Chirc Phat Hanh. Cac Trai
Phiéu duoc phat hanh duéi hinh thirc bat toan ghi sb.

Ngay Phat Hanh: 29/5/2019

Ngay Dao Han: 29/5/2022

Thoi Han Trai Phiéu: 03 (ba) nim

Muc Pich Phat Hanh: Trai phiéu duoc phat hanh nhdm muc dich:

(iv)  Tang quy mé v6n hoat dong cuia T6 Chirc Phat Hanh; va/hoic

(v) Co céu lai cac khoan no ctia T6 Chuce Phat Hanh; va/hodc

(vi)  Thuc hién cac chuong trinh, du an dau tu ciia TS Chirc Phat Hanh.

Ménh Gia: 100.000 VND (M6t trim nghin Pdng Viét Nam)

Téng S6 Trai Phiéu Niém Yét: 3.000.000 (ba tridu) Trai Phiéu (chiém 100% téng sb Tréi
Phiéu da phat hanh)

Lai suit:

L3i suat ap dung chung cho tit ca Céc Tréi Phiéu la:

10.

11.
12

(i) Lai suit cho 2 (hai) Ky Tinh Lai dau tién: 10% (mudi phan trim) mdt nim; va
(ii) Lai sudt cho mdi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai ddu tién: Téng cta 3,1% (ba phay

mdt phin trim) mot ndm va 14i suét tham chiéu 14 trung binh céng cta cac mirc l4i suét tién
guri tiét kiém cd nhén (tra 1ai sau) ky han 12 (mudi hai) thang (hodc tuong duong) b?mg
ddng Viét Nam do Ngan Hang TMCP Céng Thuong Viét Nam — Chi Nhanh Thanh Phé Ha
Noi, Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — S¢ Giao Dich, Ngan Hang Nong Nghiép
Va Phét Trién Néng Thén Viét Nam — S& Giao Dich, va Ngan Hang TMCP Pau Tu Va
Phat Trién Viét Nam — Chi Nhénh S& Giao Dich 1 cong bé vao ngay xac dinh 13i suit c6
lién quan.

Ky Tra Lai: Lii s& dugc thanh toan sau, dinh ky vao ngay tron 6 (sau) thang va 12 (mudi
hai) thang tir Ngay Phéat Hanh cho dén Ngay D4o Han hodc ngay Tréi Phiéu duoc mua lai
trurde han hodc mua lai bt bude.

$6 Luwong Trai Phiéu Bi Han Ché Chuyén Nhwong Theo Quy Pinh Ciia Phap Luat
Hoic Cita Té6 Chirc Niém Yét: Khong co

Xép Hang Tin Nhiém: Khong c6

Tinh Gia Trai Phiéu

Trai Phiéu NPM052022 la trai phiéu c6 ky han 3 ndm, tra 1&i dinh ky va c6 1ai suat c6 dinh két hop
lai suat tha noi. Thi gia hay gid cta Trai Phieu (Market value) 1a gia giao dich thtr cap cua Trai
Phiéu do thi truong quyét dinh va ludn thay doi theo quan hé cung cau trén thi truong.

Gié ctia Trai Phiéu la gia tri hién tai ciia nhitng dong tién trong tuong lai du tinh thu duge tir Tréi
Phiéu, dugc chiét khau vé thoi diém hién tai véi ty 1€ lgi tirc yéu cau thich hop cua moi nha dau

tu.

Cbng thirc téng quét tinh gi4 Trdi Phiéu tra l3i theo dinh k¥ nhu sau:
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— CF; N FV
- A+k)E @Q+k)n

i=1

Trong d6:  PV:  1a Gié cta Trai Phiéu

FV:  1a Ménh gia (g6c) ctia Trai Phiéu

CFi: 14 lai cua Trai Phiéu nhan ky tra 14i thi i

n: la s6 ky tra 1di con lai cua Tréai Phiéu

k: la mure sinh 1&1 ky vong doi vai lgi suat Trai Phiéu

Viéc x4c dinh gié trai phiéu c6 thé khac nhau gitta cdc Nha Dau Tu do loi sudt yéu ciu khac nhau,
ap dung cac thong 1¢ thi truong (market convention) khac nhau trong tinh toén va kha ning tiép
can céc thong tin thi trudng khéc nhau. Dé tinh gia trai phiéu, Nha Pau Tu ¢6 thé tham khao cac

budce tinh toan nhu sau:

1. Xéc dinh ngay thanh toan thuc té (& Viét Nam 12 ngay t+1 so v6i ngay giao dich);

2. Xac dinh s6 ky hudng 13i coupon con lai va céc ngay nhan lai coupon;

3. Xéc dinh muc loi sudt yéu cau phit hop (cin ctr loi suit giao dich thir cip/so cip ciia tai san ¢6
tinh chét twong tu co thoi gian ddo han tuong tu hodc trén co s& du bao bién dong cua dudng

cong loi sudt);

4. Lua chon phuong thic tinh ngay (Day-count Convention) phu hgp theo thong 1€ thi trudng va
loai tai san (vi du: Actual/Actual ICMA, Actual/Actual ISDA, Actual/365 Fixed, Actual/360,
Actual/364, Actual/365L, Actual/Actual AFB, 30/360...).

5. Ap dung cong thirc néu trén dé tinh gi4 trai phiéu

Vi du minh hoa:

Ménh gid Trdi Phiéu (FV):

Ngay phdt hanh:

Ngay ddo han (Maturity)
Ky han

Ky tra lai (Frequency):
Lai sudt (CPN):

100.000 déng/Trdi Phiéu;
29/5/2019;
29/5/2022;

03 nam
6 thang/lan; (vao cdc ngay 29/5 va 29/10 hang nam)

(i) . Lai sudt cho 2 (hai) Ky Tinh Lai dau tién: 10% (muoi
phan trdm) mét ndm, va

(i) Ldi sudt cho moi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai dau
tién: Tong ciia 3,1% (ba phdy mét phdn tram) moét nam va lai
Suat tham chiéu 1 trung binh céng ciia cdc mike [di sudt tién giri
tiét kiém cd nhdn (tra 1di sau) kp han 12 (mwdi hai) thang (hodc
twong duwong) bing dong Viét Nam do Ngdn Hang TMCP Céng
Thurong Viét Nam — Chi Nhdanh Thanh Pho Ha Néi, Ngdn Hing
TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — So Giao Dich, Ngdn Hang
Nong Nghiép Vi Phat Trién Néng Thén Viét Nam — Sé Giao
Dich, va Ngdn Hang TMCP Ddu Tw Vi Phdt Trién Viét Nam —
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Ngay dinh gid (ngay niém yét)

S6 ky hueomg ldi va ngay nhdn
léi con lai

Lai coupon da xac dinh

Lai coupon chua xdc dinh

Loi :vudt yéu caw’ hay Li sudt
chiét khau (k)

Co so tinh ngay

Chi Nhdnh S¢ Giao Dich 1 céng bé vao ngay xdc dinh ldi sudt c6
lién quan.

22/07/2020

4 ky vao cac ngay 29/10/2020, 29/05/2021, 29/10/2021,
29/05/2022

10,0% cho cac ky 29/5/2019 va 29/10/2019

Dy bdo trong giai doan téi chira cé nhiéu bién dong;
Gia s ldi sudt ap dung la 10,2%

Loi sudt trdi phiéu chinh phit ky han 03 ndm la khodng 1,7999%
(Nguon:https://owa. hnx.va/fip///THONGKEGIAODICH//202006
05/TP/20200605_TP Thong ke _bien_dong loi_suat.pdf.)

Theo thong 1é quoc té, mirc bién chénh léch gzu‘a trai phzeu doanh
nghiép c6 Rating nhém B (nganh san xudt) véi loi sudt trdi phiéu
chinh phﬁ cing ky han ~5,15%

(Nguon:
hitp://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page
/datdfile/ratings.htm)

Nhue vy mike loi sudt yéu cdu dioe xdc dinh la 6,9499%/nim
Actual/365

Véi cac dic diém trén, tai ngay niém yét 22/07/2020, gia du kién cua Trai Phiéu la:

29/10/2020 | 29/05/2021 | 29/10/2021 | 29/05/2022
Ngay
Kytralail | Kytalai2 | Kytaldsi3 | Kytralaid

Lai sudt coupon (CPN) 10.2% 10.2% 10.2% 10.2%
Dong tién 1ai CF(i)=CPN*s6
ngay thuc té cta ky tinh 14504 5924 4276 5924
13i/365
G trai phiéu
(Redemption) RU
S6 ngay ndm gitr (*) 99 311 464 676
LS chiét khiu 6.9499 6.9499 6.9499 6.9499

*) 86 ngay ndm gitt dwgce xdc dinh ké tir va bao gom ngay nha dau tw s¢ hiru Trdi Phiéu cho dén
nhung khéng bao gom ngay thanh todn 1di va/hodic goc.

3 Pay chi la mdt vi du tham khao vé cic xéc dinh lgi sp?it véu g?xu dbi v6i trai phiéu doanh nghiép trén co s¢ credit spread dbi véi
trdi phiéu chinh phu ciing ky han theo théng I¢ quoc t&. Nha dau tu ¢ thé tham khao thém lgi suat giao dich cua tréi phicu doanh
nghiép co clng rating va cung ky han hoac cac phuong phép khéc dé xdc dinh lgi suat yéu cau.
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. 14504 5924 4276 105924 117.292
. i L i ~ VND
(1+6.9499)9365 (146.9499)!165 (1-46.9499) 64365 (146.9499)676365

13.  Tinh Loi Suét Pio Han:

Loi sudt ddo han - YTM (Yield To Maturity) la dai luong do ludng loi suat (ty suét lgi nhudn) ma
nha dau tr nhin duoc tir trdi phiéu tir khi mua va nim giir trai phleu dén khi ddo han. N6i cach
khac, YTM 14 mac 14i sudt 1am cho gia tri hién tai cua cac dong tién ma nha dau tu nhan duoge tir
trai phiéu bang véi gia tri dau tu ban dau (gid mua/gia tri thi trudng cta Trai Phiéu).

Pé xédc dinh YTM, nha dau tu ¢6 thé 4p dung céng thirc twong tw cdng thirc dinh gia Trai Phiéu

duoc trinh bay tai muc trén day.
7 2 CF; . FV
B A+k)E (1+k)n

Mot Trdi Phiéu ¢6 céc ddc tinh sau:
- Ménh gia Trai Phiéu: 100.000 dong/Trdi Phiéu;
- Ngay phat hanh: 29/05/2019;
- Ngay ddo han: 29/05/2022;
- Ky tra lai: 6 thang/lan;
- Lai sudt:
(i) Lai sudt cho 2 (hai) Ky Tinh Lai dau tién: 10,0% (muwoi phan trdm) mét ndm, va
(i1) Lai sudt cho méi Ky Tinh Léi sau 2 (hai) Ky Tinh Lai ddau tién: Tong cia 3,1% (ba
phdy mét phan trdm) mgt nam va ldi sudt tham chiéu la trung binh céng ciia cdc
mike 1di sudt tién giri tlet kiém cd nhan (tra lai sau) ky han 12 (muoi hai) thang
(hodic twong duong) bang a'ong Viét Nam do Ngdn Hang TMCP Céng Thuong Viét
Nam — Chi Nhdnh Thénh Phé Ha Ngi, Ngdn Hang TMCP Ngoai Thiwong Viét Nam
— 8¢ Giao Dich, Ngdn Hang Néng Nghiép Va Phdt Trién Nong Thén Viét Nam —
S6 Giao Dich, va Ngdn Hang TMCP Pau Tu Va Phat Trién Viét Nam — Chi Nhdnh
S¢ Giao Dich 1 céng bé vao ngay xdc dinh ldi sudt c6 lién quan.
- Ngay giao dich dy kién: 22/07/2020
- Gid giao dich du kién: 117.292 VND
Véi cdc ddc diém trén, néu nha dau tie giao dich tai ngay 06/08/2020 véi gia 117.508 VND va ndm
giik ti khi ddo han thi loi sudt trdi phiéu khi dédo han (k) la:

n

. CF; N FvV
- A+ A+ k)n

i=1

Vi du minh hoa:
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29/10/2020 29/05/2021 29/10/2021 29/05/2022
Ngay
Ky tra 1ai 1 Ky tra lai 2 Ky tra 1ai 3 Ky tra lai 4
Lii sult coupon (CPN) 10,2% 10,2% 10,2% 10,2%
Dong tién Iai CF(i)=CPN*sé
ngay thuc te cua ky tinh 14504 5924 4276 5924
14i/365
Goc trai phiéu
(Redemption) LOGUA
S6 ngay nam gitr 99 311 464 676
117.292 = 14504 . 5924 " 4276 105924
(|+6_9499)09865 (l+6.9499)3| 1/365 (I+6_9499)464065 (1+6_9499)676f365

Ap dung phuong phap néi suy: k = 6,95%/nim

14.  Phwong Thirc Thuc Hién Quyén:
14.1 Lai Trai Phiéu
(1)

Trai Phiéu s& dugc huéng 13i v6i lai sudt (“Lii Sudt™) nhu sau:

d6i v6i 2 (hai) Ky Tinh Lai dau tién, Lai Sudt bing 10% (mudi phan trim) mot ndm; va
ddi v6i mbi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai d4u tién, Lai Suét bing Lai Suét Tham
Chiéu cta Ky Tinh Lii d6 cong v6i 3,1% (ba phiy mot phin tram) mot nam.

Theo do,

“Lai Suat Tham Chiéu” c6 nghia, d6i véi méi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai diu
tién, 14 trung binh cdng cta i sudt tidn guri 4p dung dbi véi cac khoan tidn giri tiét kiém c4
nhan véi i tra sau bang tién Pdng ky han 12 (muoi hai) thang (hoic twong duong) do
Ngan Hang TMCP Céng Thuong Viét Nam — Chi Nhanh Thanh Phé Ha N6i, Ngan Hang
TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — S& Giao Dich, Ngan Hang Néng Nghiép Va Phat Trién
Néng Thén Viét Nam — S& Giao Dich, va Ngan Hang TMCP Dau Tu Va Phat Trién Viét
Nam — Chi Nhanh S& Giao Dich 1 cong b6 vao Ngay Lam Viéc thir 7 (bay) trude ngay dau
tién ciia Ky Tinh Lai d6. Dé& 1am 3, (i) 14i sut tién gui tiét kiém c4 nhan dé tinh Lai Sudt
Tham Chiéu néu trén 14 131 suét 4p dung chung (ma khéng chi 4p dung cho m6t hodc mét
s& dbi tugng cu thé) va (ii) trong trudng hop dic biét khi Pai Dién Cha S& Hitu Trai Phiéu
khong xac dinh duoc hoiic khéng ¢6 co sé dé xac dinh mét hay nhidu mac i suét tién guri
néu trén, Lai Suét Tham Chiéu s& duoc x4c dinh theo quy dinh ¢6 lién quan cta Hop Ddng
Dai Dién Chu S& Hiru Trai Phiéu. Li Suat Tham Chiéu s& dugc lam tron dén hang thap
phan thir 3 (ba) sau déu phiy (néu khong phai 14 sé nguyén), va duoc Pai Dién Chi S&
Hitu Trai Phiéu thdng bao cho Té Chire Phat Hanh va cac Chu S¢ Hiru Tréi Phiéu; va

“Ky Tinh L&i” c6 nghia 1 mdi giai doan kéo dai 6 (sau) théng lién tuc tir Ngay Phat Hanh

cho dén Ngay Do Han. D& tranh nham |An, Ky Tinh Lai d4u tién s& bit dau vao Ngay Phat

Hanh va m3i Ky Tinh Lai tiép theo s& bat ddu vao ngay lién sau ngay két thue Ky Tinh Lai
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(i)

(iii)

lién trude do.

Néu Vin Ban Quy Pham Phap Luét 4p dung déi véi loai chimg khoén twong tu Tréi Phiéu
¢6 quy dinh mirc t5i da dbi v6i Lai Suét ma mic t6i da d6 thap hon Lii Suat quy dinh tai
cau lién trudce thi muc |di sudt t&i da d6 s& duge dp dung.

Trai Phiéu s& huong 14i cho giai doan tir (va bao gdm ca) Ngay Phat Hanh dén (nhung
khong bao gdm) Ngay Do Han hodc ngay Trai Phiéu dugc mua lai trude han theo Céc
Piéu Kién Trai Phiéu. Lai phat sinh trén gbc Trai Phiéu duoc tinh cho sé ngay thyc té da
troi qua trén co s& mot ndm ¢ 365 (ba tram sau muoi lam) ngay.

Lii trén gdc Trai Phiéu s& dén han va duoc thanh toan sau, dinh ky vao mdi Ngay Thanh

Toan Lai. Lai phai thanh toan vao mdi Ngay Thanh Toan Lii sé la:

dbi v6i Ngay Thanh Todn Lai dau tién, 14i phat sinh cho giai doan tir (va bao gdm ca) Ngay
Phat Hanh dén (nhung khong bao gdbm) Ngay Thanh Toan Lai dau tién; va

d6i v6i bt ky Ngay Thanh Toén Lii nao sau Ngay Thanh Toan Li dau tién, ldi phat sinh

cho giai doan tir (va bao gdm ca) Ngay Thanh Toan Lii lién truéc dén (nhung khong bao
gdm) Ngay Thanh Toan Lii dé.

“Ngay Thanh Toan Lai” c6 nghia |4 bt ky ngay nao tron 6 (séu) thang va 12 (mudi hai) thang tir
Ngay Phat Hanh va bt ky ngay tron ndm nao clia céc ngay nhu vay trong bit ky nim duong lich
nao trong sudt thoi han Trai Phiédu.

(iv)

)

(vi)

(vii)

Tréi Phiéu s& ngimg hudng 13i tir Ngay Péo Han hodc ngay Trai Phiéu duge mua lai trude
han theo Cac Diéu Kién Trai Phiéu (tily trudng hop 4p dung), trlr khi vao ngay dé, khoan
gbe Trai Phiéu khéng dugc thanh todn day du hozc bi tir chbi thanh todn khong phi hop
v6i Cac Didu Kién Tréi Phiéu. Trong truong hop d6, khoan gbe Trai Phiéu bi cham thanh
todn s& tiép tuc duoc hudng 13i vai 131 suit duge quy dinh tai Muc (vii).

Néu ngay dén han ciia mot khoan thanh toén theo Trai Phiéu khong phai la Ngay Lam Viéc
thi T6 Chirc Niém Yét s& thanh toan khoan tién d6 vao Ngay Lam Viéc ngay sau ngay dé
(va khong bi coi la vi pham nghia vu thanh toan). Trir trudng hop quy dinh tai Muc (vi) bén
dudi, Chu S& Hiru Trai Phidu s& khong duoc hudng 1ai hay bit ky loi ich nao khéc trén sb
tién bi cham thanh toan do ngay dén han thanh toan khéng phai 1 Ngay Lam Viéc.

Néu Ngay 4o Han hoic ngdy Tréi Phiéu dugc mua lai truée han theo Cac Diéu Kién Trai
Phiéu (tdy truong hop dp dung) khong phai 1a Ngay Lam Viéc thi di véi mdi Trai Phiéu
dang luu hanh vao ngay d6, T6 Chice Niém Yét s& thanh todn I3 trén tién gbc Trdi Phidu
theo Lai Sudt dang 4p dung vao ngay do cho giai doan tinh tir (va bao gdm ca) ngay d6 dén
(nhung khdng bao gdm) Ngay Lam Viéc ngay sau ngiy dé trén co s& mot nim cé 365 (ba
trdm sau muoi lam) ngay.

Trir khi cdc Chu S$6 Hiru Trai Phiéu c6 chip thuan khac, T6 Chirc Niém Yét phai thanh

todn 1ai trén bit ky khoan tién nao bi chdm thanh toan (du 1a gbc, 13i hay bat ky khoan thanh

todn nao khéc theo Trai Phiéu) phi hop véi Cac Diéu Kién Trai Phiéu véi l4i suat qua han

bﬁng 150% (mot traim ndm muoi phé‘m tram) Lai Suét quy dinh tai Muc (i). Trong truong

hop cac Vin Ban Quy Pham Phap Luét ap dung ddi véi loai chimg khoan tuong ty Trai
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Phiéu ¢6 quy dinh mirc 14i suit qué han ti da dbi v&i bét ky khoan tién cham thanh toén
nao néu trén ma mirc 13i sudt qué han t6i da d6 thap hon 150% (mét trim nim muoi phan
tram) Lai Sudt quy dinh tai Muc (i) thi mirc 14i suét qué han ti da d6 s& duoc ap dung. Li
qué han s& duogc tinh cho s6 ngay thuc té trdi qua trong giai doan tir (va bao gbm ca) ngay
dén han thanh toén dén (nhung khong bao gdm) ngay khoan tién cham thanh toan dugc T6
Chire Niém Yét thanh todn trén thuc té trén co s& mot nam cé 365 (ba trim sdu muoi 1am)
ngay. Dé tranh nhim 14n, (a) phu thude vao quy dinh tai Diéu Kién 12.2 ctia Céc Pidu Kién
Trai Phiéu, néu phat sinh viéc chm thanh toén, T6 Chirc Niém Yét c¢6 thé thanh toan khoan
tién cham thanh todn ciing véi 13i qua han vao bat ky thai diém nao sau ngay dén han thanh
toan ¢6 lién quan, va (b) s& khong c6 khoan 14i nao phat sinh trén 1ai cham tra trong bat ky
trudng hop nao.

(viii) Thué 4p dung dbi v6i bét k¥ khoan thanh todn nao ma Chu S Hiru Trai Phiéu nhan duge
lién quan dén Tréai Phiéu s& do Cht S& Hitu Trai Phiéu ganh chiu. Viée ndp thué sé& theo
cac Van Ban Quy Pham Phap Luat c6 lién quan.

(ix)  Chi cdc Chu S& Hiru Trai Phiéu c6 tén trong S6 Pang Ky tai Thoi Diém Khoa S6 dé thyc
hién mdt dot thanh todn méi duoc nhén khoan tién thanh to4n tuong mg trong dot thanh
toan do.

14.2 Thanh Toan Géc va Lii Trai Phiéu

Trude khi Trai Phiéu duge ding ky tai Trung Tam Luu Ky, viéc thanh toén gbc, 1ai va cac khoan
tién khéc lién quan dén Tréai Phiéu s& duoc thuc hién theo cac quy dinh tai Cac Diéu Kién Trai
Phiéu. Tur khi Trdi Phiéu duoc dang ky tai Trung Tam Luu Ky, viéc thanh toan gde, Iii va cac
khoan tién khéc lién quan dén Tréi Phiéu s& duoc thuc hién theo cac quy dinh ctia phap luat Viét
Nam va ctia Trung Tam Luu Ky. Chi tiét vé viéc thanh todn gdc va 13i Trai Phiéu dugc quy dinh
cu thé tai Diéu Kién 8 ctia C4c Diéu Kién Trai Phiéu.

14.3 Mua Lai Trai Phiéu

Mua Lai Vao Negay Pdo Han

Vao Ngay Déo Han, Té Chirc Niém Yét s& mua lai toan bd Trai Phiéu dang luu hanh tai thai diém
d6 v6i mic gia mua lai mdi Trai Phiéu bing tdng cia ménh gia Trai Phiéu, 14i va tét ca cac khoan
tidn khac da phét sinh nhung chua duogc thanh toan trén toan bd Trai Phiéu tinh dén Ngay Déo Han.
Mua Lai Khi C6 Su Kién Vi Pham

T4 Chitc Niém Yét phai mua lai Trai Phiéu khi xay ra Su Kién Vi Pham quy dinh tai C4c Diéu
Kién Trai Phiéu.

Mua Lai Trai Phiéu Sau Khi Niém Yét

Khi Tréi Phiéu duoc niém yét trén S& Giao Dich Chimg Khoan, Té Chirc Niém Yét ¢4 thé mua lai
Trai Phiéu trén S& Giao Dich Chimg Khoan tai bat ky thoi diém ndo sau 12 (mudi hai) théng tir
Ngay Phat Hanh theo phuong thire phtt hgp véi cac Van Ban Quy Pham Phéap Luét ¢6 lién quan va
céc quy ché cia Trung Tam Luu Ky va S& Giao Dich Chung Khodn.
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Mua Lai Theo Quyén Chon Ciia Té Chirc Phat Hanh

Tai bt ky thoi diém nao sau 12 (mudi hai) thang ké tir Ngay Phat Hanh va khi Trai Phiéu dang
dugc dang ky va luu ky tai Pai Ly Trai Phiéu, T6 Chirc Phat Hanh duoc thuc hién quyén chao
mua, trong mdt hodc nhidu lan, dbi véi mdt phin hodc toan bd sd Trai Phiéu dang luu hanh bang
viéc giri mot théng bao chao mua Trai Phiéu cho cic Chu S& Hitu Trai Phiéu thong qua Pai Ly
Trai Phiéu truge 15 (mudi lam) Ngay Lam Viéc néu rd sb luong Trai Phiéu duoc chéo mua, phuong
thirc chdo mua, gid chao mua, thoi han dé Chu S& Hitu Tréi Phiéu dang ky ban lai Trai Phiéu va
ngay mua lai du kién. D& lam 5, Cha S& Hiru Trai Phiéu c¢6 quyén chip nhan hodc tir chéi béan lai
mot phe‘"m hoic toan b sb Trai Phiéu duoc chao mua cho Té Chic Phat Hanh.

Mua Lai Trai Phiéu Khi Khong B Sung Tai San Bao Pam

Trong trudng hop Té Chirc Niém Yét khong tw minh hodc yéu ciu mot hodc mot s& T6 Chire/Cé
Nhan khéc bd sung Tai San Bao Pam hoic tao ldp cac Bién Phap Bao Dam b sung theo quy dinh
tai Cac Hop Pdng Bao Pam, Té Chirc Niém Yét s& mua lai tir tat ca cac Chi S& Hitu Trai Phiéu,
va khi d6 tat ca cac Chi S¢ Hiru Trai Phiéu cé nghia vu bén lai cho T6 Chirc NiémYét, mot s6 Tréi
Phiéu nhét dinh theo ty 18 twong (mg v&i ty 1& s& hitu cac Trai Phiéu cta cdc Chu S& Hiru Trai
Phiéu sao cho Tdng Gia Tri Bao Pam Duy Tri duoc xéc dinh theo Cac Hop Pdng Bao Pam ngay
sau khi mua lai s lwong Trai Phiéu dé khéng thap hon Gia Tri Bao Pam Téi Thiéu tai thoi diém
do.

Tréi Phiéu dugc Té Chirc Niém Yét mua lai s& bi huty bo ngay 14p tirc va khong duoc phat hanh lai
hozc bén lai. Khi Trai Phiéu bi huy bo phit hop v6i quy dinh tai c4u lién trude, moi nghia vu cia
T Chirc Niém Yét theo Trai Phiéu d6 s& cham durt.

Ngoai nhitng quy dinh trén ddy, nha ddu tu Trdi Phiéu duwoc thuc hién cdc quyén khdc quy dinh
tai Cdc Piéu Kién Trdi Phiéu.

15.  Danh Gia Tac Pong Ciia Tinh Hinh Lam Phat Bdi Véi Trai Phidu Niém Yét

Lam phat duge xac dinh 14 mét trong nhiing chi ti€u quan trong trong didu hanh kinh t& vi mé &
Viét Nam tir trudc t6i nay. Nhan thiic rd vai trd cia lam phét, trong nhitng nim gan ddy, Chinh
phu da xac dinh mtrc cu thé va coi lam phat hang nam la mét chi tiéu phai dugc kiém soat mot cach
chat ch& bén canh céc chi tidu kinh té quan trong khac. Theo sb liéu ctia Téng cuc Théng ké, lam
phét binh quan nim 2019 ting 2,79% so vdi binh quin nam 2018, mirc ting binh quin thdp nhét
trong 3 nam gan nhét va ciing dudi muc tiéu Qudc hdi dé ra. Lam phat thang 12 nam 2019 ting
5,23% so vpdi thang 12 ndm 2018, ndm trong mirc kiém soat 4% - 5% cua Chinh phu. Mot sb
nguyén nhéan chinh din dén viéc ting lam phat bao gdm viéc diéu chinh gia dién sinh hoat theo
Quyét dinh ciia B6 Cong Thuong, gié thit lon ting manh trong nhiing thang cubi nim (binh quan
tang 11,79% trong nam 2019) gép phin vao mirc ting 5,08% cua lam phat toan nhém hang thuc
pham, ...

Dich bénh Covid-19 biing phat tir thoi diém ddu nam 2020 di gay ra nhiing phan tng trai chiéu 1én

lam phat ctia cdc nhém hang. Trong d6, dich bénh da tac dong lam tang gia mét s6 nhom hang nhur

gi4 rau ndi dia do rau, qua Trung Qudc khéng xuét duge sang Viét Nam, gid cdc mat hang thude y

té, dién sinh hoat va nudc sinh hoat cling tang cao (1an lugt duoc ghi nhén dat 1,43%, 9,89% va
94



MuiPhao Mining

BAN CAO BACH

4,75% trong quy 1 nim 2020) do cht truong tu cach ly tai nha ctia nha nuée. O chiéu nguoc lai,
dich bénh da khién nhu cdu di lai, du lich ctia ngudi ddn giam manh, gép phan vao mirc giam
1,74% ctia nhém du lich trong quy 1 nam 2020 so v&i ciing ky nam trude, dong thoi cing gay ap
luc Ién gid cude van tai cua cac phuong tién giao thdng. Nhin chung, lam phat quy 1 nam 2020
van nam trong tdm kiém soét (ting 0,34% so v6i thoi diém cubi nam 2019) nho vao céc bién phép
tich cuc 6n dinh thi truong cla cac cép, cac nganh dé ngan chén anh hudng cua dich bénh Covid-
18,

Ty 1€ lam phat gilt & muc thép va 6n dinh s& tao diéu kién cho cdc chinh sach tién té tich cuc va
kich thich san xuat kinh doanh phat trién. Mt s6 thay dbi trong diéu hanh 13i suit nhitng nam qua
luén duge Ngan hang Nha nudce tudn thu nguyén tdc dam béo tinh dn dinh va thuc hién cac muc
tiéu kiém sodt lam phat, ting trudng kinh té. Viéc quy dinh trdn 13i suat cho vay, dic biét ddi vai
linh vuc uu tién, d3 gép phan gia ting co hoi tiép can von cho cac doanh nghiép.

Dién bién lam phat giai doan tir nim 2015 dén 2020

-2
2016 2018 2020

Dién bién lai suiit giai doan tir nim 20153 dén 2020

6.6

6.4

6.2

5.8
2016 2017 2018 2019 2020

(Ngudn: Tradingeconomics.com, Téng cuc Théng ké, Ngan hang Nha nudc Viét Nam)
Gié tri Trai Phiéu duge tinh toan dua trén co s& chiét khau (cac) dong tién phat sinh trong tuong
lai vé thoi diém hién tai, do d6 chiu tac dong truc tiép baoi 1ai suét thi trudng hay con goi 14 rui ro
1i suét. Rui ro 1ai sufit 13 rai ro ma gid tri Trai Phiéu s& giam khi 13i sudt thi trudng ting, va ngugc
lai. Khi ty 1& lam phat gia ting, 13 sudt thi trudng s& ¢6 xu hudng tang tuong tng, khién cho nha
dau tu doi hoi muc sinh 16 tir Tréi Phiéu cao hon, 1am tang 1ai sut chiét khiu, do d6 lam giam gia
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tri hién tai cia Trai Phiéu. Nguoc lai, néu ty 18 lam phét giam kéo theo i suét thi trudng giam lam
giam chi phi di vay ctia doanh nghiép, ting kha ning thanh todn no va truc tiép lam ting gia tri
Trai Phiéu. C6 thé két luan ring, ty 1& lam phat va lai sudt thi trudng c6 mbi quan hé nguoc chiéu
Vi gia cua Tréi Phiéu.

Trong truong hop dién bién kinh té vi mé trong thoi han Trai Phiéu khong c6 bién dong bét thuong,
Trai Phiéu niém yét du kién s& khong chiu anh hudng qua 16n dén tir tinh hinh lam phat va 1 suét.

16.  Cam Két V& Ty Lé Pam Bao:

Nghia vu thanh toan ctia Trai Phiéu duoc dam bao bang 30.315.279 ¢b phén ciia Céng Ty Cb Phin
Tai Nguyén Masan (Ma UPCoM: MSR) thuge s& hiru cia Masan Horizon, dugc tao lap theo Hop
Pong Bao Pam Bang C6 Phan s 04/2019/HDBD/MH-TCBS ngay 24/5/2019 giita Masan Horizon
va TCBS véi tu cach 12 Pai Dién Cha S& Hiru Trai Phiéu.

Trong sudt ky han cua Trai phiéu: Gié tri ciia cac cb phén thé chip tai bat ky thoi diém nao phai
dat t6i thidu bang 150% téng ménh gia ctia céc Trai Phiéu dang luu hanh tai thoi diém dé.

17. Giéi Han Vé Ty Lé Nim Gii D6i Vi Ngudi Nuwée Ngoai (theo quy dinh ctia phap ludt
vé chirng khodn va phap luit chuyén nganh)

Theo quy dinh tai Nghi dinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 stra dbi, bd sung mét sb diéu cua
Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 ndm 2012 ctia Chinh phii quy dinh chi tiét va huéng
dan thi hanh mét s6 diéu cta Ludt Chimg khoan va Luat stra dbi, bd sung mdt s diéu cta Luat
Chimg khoan va Diéu 1é ctia T6 Chire Nidm Yét khong gidi han vé ty 18 s& hitu Trai Phiéu dbi vei
nha dau tu nudc ngoai.

18.  Céc Loai Thué C6 Lién Quan:

18.1 Thué Thu Nhip Ca Nhén

Tai Viét Nam, thué thu nhdp c4 nhin duge diéu chinh boi cac van ban phap luét sau day:

(i) Luét Thué Thu Nhip C4 Nhan s6 04/2007/QH12 dugc Qubc Hoi nude Cong Hoa X3 Hoi
Chu Nghia Viét Nam thng qua ngay 21/11/2007; Lut s6 26/2012/QH13 sira dbi, bd sung
mdt sb didu ctia Luat Thué Thu Nhap C4 Nhén; va Luat s§ 71/2014/QH13 ngay 26/11/2014
stra ddi, bd sung mét sé diéu clia cac luat vé thué (goi chung la Luét Thué Thu Nhip Ca
Nhén).

(i) Nghi dinh sé 65/2013/ND-CP ngay 27/6/2013 cia Chinh Pht huéng dan Luit Thué Thu
Nhép C4 Nhan; Nghi dinh s6 91/2014/NP—CP ngay 1/10/2014 stra d6i, mot sb didu tai cac
Nghi dinh quy dinh vé thué va Nghi dinh s& 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 quy dinh chi
tiét thi hanh Luét stra doi, bd sung mat s6 didu clia cac ludt vé thué va stra doi, bd sung mot
s6 diéu ctia cac Nghi dinh vé thué;

(iii) Théng tu s6 111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013 ctia Bo Tai chinh hudng din thue hién Luat
Thué Thu Nhap C4 Nhan;

(iv) Théng tu s& 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014 ciia B6 Tai chinh sira dbi, bd sung mét s6
diéu cta Thong tu sb 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Thong tu s& 111/2013/TT-BTC
ngay 15/8/2013, Thong tu s6 219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013, Thong tu s6 08/2013/TT—
BTC ngay 10/1/2013, Théng tu sé 85/2011/TT-BTC ngay 17/6/2011, Théng tu sb
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v)

(vi)

18.2

39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va Théng tu s6 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2914 ciia B6
Tai chinh dé cai cach, don gian céc thu tuc hanh chinh vé thué;

Thong tu s6 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cta B6 Tai chinh hudéng din Nghi Dinh sé
91/2014/ND—CP ngay 1/10/2014 ctia Chinh Phu vé viée stra ddi, b6 sung mét sé diéu tai cac
Nghi dinh quy dinh vé thué; va

Théng tu s6 92/2015/TT-BTC ngay 15/6/2015 cia B6 Tai Chinh hudng dan thuc hién thué
Gia trj gia tang va Thué thu nhép cé nhan dbi véi ca nhan cu tra ¢6 hoat dong kinh doanh;
huéng din thuc hién mot sé ndi dung sira dbi, bd sung vé thué thu nhép ca nhan quy dinh tai
luat stra dbi, bd sung mat sb diéu cua cac luat vé thué sb 71/2014/QH13 va Nghi dinh )
12/2015/ND-CP ngay 12/02/2015 ctia Chinh Phii quy dinh chi tiét thi hanh luét sira d6i, bd
sung mot s6 diéu cla cac luat vé thué va stra d6i, bo sung mdt sé diéu cua cac Nghi dinh vé
thué.

Thué Thu Nhap Doanh Nghiép

Vin ban phép luat huéng dén vé thué thu nhap doanh nghiép nhu sau:

0]

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Luat Thué thu nhap doanh nghiép s6 14/2008/QH12 ngay 3/6/2008; Luét stra dbi, bd sung
mot s6 diéu cia Ludt Thué thu nhap doanh nghiép s 32/2013/QH13 ngay 19 thang 6 nim
2013; va Luat s6 71/2014/QH13 ngay 26/11/2014 luat sira ddi, bd sung mot s6 diéu cia cac
luét vé thué;

Nghi dinh s6 218/2013/ND—CP ngay 26/12/2013 ctia Chinh Phti quy dinh chi tiét mot s6 didu
ctia Luat Thué thu nhap doanh nghiép va Luat sta dbi, bd sung mot sb diéu cua Luét Thué
thu nhép doanh nghidp; Nghi dinh sé 12/2015/ND—CP ngay 12/2/2015 quy dinh chi tiét thi
hanh Luét stra d6i, bd sung mot s6 didu cta cdc luat vé thué va sira d6i, bd sung mét sb didu
ctia cac Nghi dinh vé thué;

Théng tu s6 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014 hudéng dan thi hanh Nghi dinh sb
218/2013/NP—CP ngay 26/12/2013 ctia Chinh Phu quy dinh va huéng dén thi hanh luat thué
thu nhap doanh nghiép;

Thong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 6/8/2014 vé viée huéng dan thue hién nghia vu thué ap
dung d6i véi té chire, ¢4 nhan nuée ngoai kinh doanh tai Viét Nam hodc c¢6 thu nhép tai Viét
Nam;

-]

Théng tu sé 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014 ctia Bd Tai chinh sira déi, bd sung mét sé
diéu ctia Thong tu s6 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Thong tw s6 111/2013/TT-BTC
ngay 15/8/2013, Thong tur s 219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013, Thong tu s6 08/2013/TT—
BTC ngay 10/1/2013, Thong tu sé 85/2011/TT-BTC ngay 17/6/2011, Thong tu sé
39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va Thong tu sb 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2914 cta Bo
Tai chinh dé cai cach, don gian céc thu tuc hanh chinh vé thué;

Théng tu sb 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 ctia B6 Tai chinh huéng din Nghi Pinh
91/2014/ND-CP ngay 1/10/2014 ctia Chinh Phui vé viéc sira ddi, bd sung mét sb didu tai cac
Nghi dinh quy dinh vé thué;

Thong tu s6 26/2015/TT-BTC ngay 27/2/2015 ctia Bé Tai chinh huéng din vé thué gié tri
gia tang va quan ly thué tai Nghi dinh sb 12/2015/ND—CP ngay 12 thdng 2 nam 2015 cua
Chinh Phu quy dinh chi tiét thi hanh Luét sira di, bd sung mét sé diéu cta cac Luat vé thué

97



NulPhao Mining

BAN CAO BACH

va stra d6i, bd sung mot s6 diéu cua céc Nghi dinh v& thué va sira dbi, bd sung mot s6 didu
ctia Thong tu sb 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 ctia B6 Tai chinh vé héa don ban hang
hoéa, cung tmg dich vuy; va

(viii) Thong tu s6 96/2015/TT-BTC ngay 22/6/2015 ciia B6 Tai Chinh huéng dén vé thué thu nhap
doanh nghiép tai Nghi dinh s6 12/2015/NP—-CP ngay 12/2/2015 ctia Chinh Phu quy dinh chi
tiét thi hanh luét sira dbi, bd sung mot sé diéu cia céc luat vé thué va stra dbi bd sung mot s6
diéu ctia cac Nghi dinh vé thué va sira dbi, bd sung mot sé diéu ctia Thong tu s 78/2014/TT—
BTC ngay 18/6/2014, Théng tu sé 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014, Théng tu sd
151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cta B Tai Chinh.

Cén cr vao cdc van ban trén:
Doi vai nha dau tu la t6 chire trong nirde

Theo quy dinh tai Théng tu sb 78/2014/TT-BTC, doanh nghiép ¢ thu nhap tir l3i vay thi khoan
thu nhap nay duoc xéc dinh 14 khoan thu nhap khac va ké khai vao thu nhép chiu thué khi tinh thué
thu nhap doanh nghiép. Thué suit dbi v&i thu nhap nay 1a 22%. Tir ngay 1/1/2016, thué suit ap
dung 1a 20%.

Thu nhép tir chuyén nhugng chimg khoan ctia doanh nghiép 1a thu nhép c6 duge tir viée chuyén
nhuong c¢6 phiéu, trai phiéu, chimg chi quy va cac loai chimg khoan khéc theo quy dinh. Doanh
nghiép c6 thu nhap tir chuyén nhuong ching khoan thi khoan thu nhép nay dugc xac dinh 1a khoan
thu nhap khéc va ké khai vao thu nhap chiu thué khi tinh thué thu nhap doanh nghiép. Thué suét
d6i v6i thu nhap nay 1a 22%. Tir ngay 1/1/2016, thué suét dp dung 13 20%.

Déi vai nha dau tie la té chire nude ngoai

Theo quy dinh phap luit vé& nghia vu thué ap dung dbi véi té chirc, ca nhin nude ngoai kinh doanh
tai Viét Nam hodc c6 thu nhép tai Viét Nam thi td chirc nude ngoai kinh doanh cé co s& thuong
tra tai Viét Nam ho#c khong ¢6 co s& thudng tra tai Viét Nam; ca nhan nudc ngoai kinh doanh la
dbi tuong cu tra tai Viét Nam hoic khong 1a d6i twong cu trd tai Viét Nam doanh tai Viét Nam
hodc c6 thu nhép phét sinh tai Viét Nam trén co s& hop dong, thoa thudn, hodc cam két giita Nha
thdu nudc ngoai véi té chirc, cd nhan Viét Nam hodc gitta Nha thiu nude ngoai véi Nha thau phy
nuée ngoai dé thue hién mot phan cong viée ctia Hop ddng nha thiu thi 13 déi tugng chiu thué nha
thau.

Theo quy dinh v& thué nha thau thi thu nhép tir 13i tién vay la thu nhép ctia bén cho vay tir céc
khoan cho vay duéi bét ky dang nao ma khoan vay d6 c6 hay khéng duge dam bao bing thé chép,
ngudi cho vay d6 ¢6 hay khong duoc hudng loi tirc ciia ngudi di vay; thu nhép tir 13 tién guri (trix
14i tidn guri ciia cdc ca nhan ngudi nude ngoai va i tién giri phét sinh tir tai khoan tién giri dé duy
tri hoat dong tai Viét Nam clia co quan dai dién ngoai giao, co quan dai dién cia t6 chirc quéc té,
t6 chirc phi chinh phu tai Viét Nam), ké ca cac khoan thuéng di kém 13i tién giri (néu c6); thu nhap
tir 14i tra cham theo quy dinh clia céc hop ddng; thu nhap tir 13i trai phiéu, chiét khau gié trai phiéu
(trir trai phiéu thude dién mién thué), tin phiéu kho bac; thu nhép tir 1ai ching chi tién giri. Lii tién
vay bao gdm ca cdc khoan phi ma Bén Viét Nam phai tra theo quy dinh cta hgp dong.
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Do vay, thu nhap tir 1 trai phiéu do & chirc/c4 nhan nuéc ngoai nim gitr s& chiu thué nha thau.
Ty 18 (%) Thué Thu nhap Doanh nghiép tinh trén doanh thu tinh thué déi véi lai tién vay (li trai
phiéu) 1a 5%.

Ngoai ra, trudng hop té chire/ca nhin nude ngoai chuyén nhugng trdi phiéu thi 4p dung thué ty 18
(%) thué Thu nhap Doanh nghiép tinh trén doanh thu tinh thué dbi véi hoat dong chuyén nhugng
chitng khoén (bao gdm chuyén nhugng trai phiéu) 12 0,1%.

Trong trudng hop Hiép dinh Tranh danh thué hai 1an c6 quy dinh khac di va c¢6 lgi hon, cac doanh
nghiép nay c6 thé ap dung céc diéu khoan ctia Hiép dinh va thong bao cho bén Viét Nam vé viée
mién, giam thué theo Hiép dinh tai Viét Nam.

Té Chirc Niém Yét sé& tién hanh khéu trir thué thay cho nha thiu nu6c ngoai. Tuy nhién T Chirc
Niém Yét c6 quyén, vao bét ky thoi diém nao va khong phu thude vao phuong phép khéu trir thué,
khAu trir thué véi mire cao hon dé& nop cho Ngan sach Nha nude néu Té Chirc Niém Yét tin ring
lam nhu vay theo diing quy dinh ctia phap luat. T Chirc Niém Yét khong chiu trach nhiém vé bat
k¥ nghia vu thué nao ctia cdc nha dau tu trai phiéu tiém ning lién quan dén Trai Phiéu va bat ky
khiéu nai nao vé viéc dp dung phuong thic khau trir thué.

18.3 Thué Gia Tri Gia Ting
Vin ban phap luét huéng din vé thué thu nhap doanh nghiép nhu sau:

(i) Luét Thué gia tri gia ting s 13/2008/QH12 ngay 03 thang 6 nam 2008 va Luat sira doi, bo
sung mdt s& diu ctia Luat Thué gié tri gia tang s6 31/2013/QH13 ngay 19 thang 6 nim 2013;
va Luat s§ 71/2014/QH13 ngay 26/11/2014 luét stra dbi, bd sung mét s diéu cta céc luat vé
thué; va luat s6 106/2016/QH13 ngay 6/4/2016 ludt sira ddi, bd sung mot s6 diéu cua Luat
Thué gié tri gia tang, Luat thué tiéu thu dac biét va Luat quan ly thué;

(i) Nghi dinh sb 209/2013/NP—-CP ngay 18 thang 12 nim 2013 ctia Chinh Phi quy dinh chi tiét
va hudng dn thi hanh mot sb didu Lut Thué gia tri gia ting; Nghi dinh s 12/2015/ND-CP
ngay 12/2/2015 quy dinh chi tiét thi hanh Luat stra dbi, bd sung mot s& didu cua cac lut vé
thué va sira dbi, bd sung mdt sb didu cua cac Nghi dinh vé thué. Nghi dinh s6 100/2016/ND-
CP ngay 1/7/2016 quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh mot s diéu clia Lut stra d6i, bd
sung mdt sb diéu ctia Ludt Thué gié tri gia ting, Luat thué tiéu thy dic biét va Luat quan 1y
thué; Nghi dinh s6 10/2017/NB-CP ngay 9/2/2017 ban hanh quy ché quan 1y tai chinh cua
Tap doan Dién luc Viét Nam va sira dbi, b sung khoan 4 didu 4 Nghi dinh s 209/2013/ND-
CP ngay 18 thang 12 nam 2013;

(iii) Thong tr sb 219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013 huéng dén thi hanh Luat thué Gia tri gia
tang va Nghi dinh s8 209/2013/ND-CP ngay 18/12/2013 ctia Chinh Phi quy dinh chi tiét va
hudng dan thi hinh mét s6 diéu Luat thué Gia tri gia ting;

(iv) Thong tu s& 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014 ciia B§ Tai chinh sira doi, b sung mot sb
diéu cta Théng tu s6 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Théng tu s6 111/2013/TT-BTC

ngay 15/8/2013, Thong tu s6 219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013, Thong tu s6 08/2013/TT—
BTC ngay 10/1/2013, Théng tw sé 85/2011/TT-BTC ngay 17/6/2011, Théng tu sd
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v)

(vi)

(vii)

39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va Thong tu s 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2914 ctua Bo
Tai chinh dé cai cach, don gian cac thu tuc hanh chinh vé thué;

Théng tu s& 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 ctia Bo Tai chinh huéng din Nghi Dinh
91/2014/ND—-CP ngay 1/10/2014 cta Chinh Phu vé viée stra dbi, bd sung mot sb diéu tai cac
Nghi dinh quy dinh vé thué;

Théng tu s6 26/2015/TT-BTC ngay 27/2/2015 hudng dan vé thué gia tri gia ting va quén Iy

thué tai Nghi dinh s6 12/2015/NP—-CP ngay 12 thang 2 nam 2015 ctia Chinh Phi quy dinh
chi tiét thi hanh Ludt stra dbi, bd sung mat s6 diéu cta cac Luét vé thué va stra dbi, bd sung
mét sb diéu ctia cdc Nghi dinh vé thué va stra doi, bd sung mot s6 diéu cta Théng tu sb
39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 ctia B Tai chinh vé héa don ban hang hoéa, cung rmg dich
vu; va

Théng tu sé 130/2016/TT-BTC ngay 12/8/2016 huéng din nghi dinh s 100/2016/ND-CP
ngay 1/7/2016 cia Chinh Phii quy dinh chi tiét thi hanh Luét stra d6i, bd sung mét sd diéu
ctia Luat thué Gi4 tri gia ting, Ludt thué Tiéu thu dic biét va Lut quan ly Thué va sira dbi
mot s6 didu tai cac thong tu vé thué.

Theo quy dinh trén, hoat dong chuyén nhugng chimg khoan va ldi cho vay khéng thuge ddi tugng
chiu thué GTGT. Theo d6, chuyén nhwong tréi phiéu va 1ai trai phiéu s& khéng chiu thué GTGT.

Trong trudng hop phép luat Viét Nam c6 quy dinh 4p dung thué gia tri gia ting dbi véi viée chuyén
nhugng Trai Phiéu sau Ngay Phat Hanh thi Cha S& Hitu Trai Phiéu ¢6 nghia vu thanh toén thué
gia tri gia tdng nay.
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VI. CACPOI TAC LIEN QUAN DEN VIEC NIEM YET

1. TO CHUC PANG KY NIEM YET: CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN

KHOANG SAN NUI PHAO
Dga chi : Xo6m 2, X3 Ha Thuong, Huyén Dai Tir, Tinh Thai Nguyén, Viét Nam
So fax : (84-208) 3824 063
So dién thoai : (84-208) 3824 063
Website © WWWw.masangroup.com/masanresources/npme
2. TO CHUC KIEM TOAN: CONG TY TNHH KPMG VIET NAM
Dia chi : TE?mg 46, Toa Nha Keangnam, Landmark Tower, E6, Pham Hung,
X& ME Tri, Huyén Tir Liém, Ha Noi
S dién : (84-4) 3946 1600
thoai
Website 1 https://home.kpme.com
3. TO CHUC TU VAN NIEM YET: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
KY THUONG
Dia chi : Tang 10 + Ting 21, Toa Nha Techcombank, 191 Ba Triéu,
) Phuong Lé Pai Hanh, Quén Hai Ba Trung, Ha No6i
S6 fax . (84-24) 3944 6583
S6 dién : (84-24) 3944 6368
thoai
Website 1 www.tchs.com.vn

4. PAIDIEN CHU SO HUU TRAI PHIEU: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN

KY THUONG

Dia chi . Tang 10 + Tang 21, Toéa Nha Techcombank, 191 Ba Triéu,
Phuong Lé Pai Hanh, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi

S6 fax : (84-24) 3944 6583

S dién : (84-24) 3944 6368

thoai

Website T www.tchs.com.vn

5. TO CHUC TU VAN PHAP LY: CONG TY LUAT TNHH YKVN

Dia chi - Phong 401, Toa nha International Center, 17 Ngo Quyén, Quén
Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam

S fax :(84-24) 3934 5410

Sé dién : (84-24)3934 5412

thoai

Website ;o www.vkvn-law.com
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VIIL

1.
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PHU LUC
Phu luc I
Phu luc II

Phu Iuc III

Phuy luc IV

Phu luc V
Phu luc VI

Phu luc VII
Phu luc VIII

Phu luc IX

Bién sao hop 18 Gidy ching nhin dang ky doanh nghiép;
Diéu 18 cta T6 Chire Niém Yét;

- BCTC duoc kiém todn nam 2018, va nim 2019 ctia Cong
Ty TNHH Khai thic Ché bién Khoéng san Nii Phéo va
cdng ty con;

- Uy quyén ki kiém toan BCTC;

Gidy phép khai théc khoéng sin s6 1710/GP-BTNMT do B$ Tai
nguyén va Moi truong cap cho To Chire Niém Yét ngay
21/09/2010;

Bén sao Hop Pdng Pai Dién Chu S& Hiru Trai Phiéu;

Gidi thi€u nhiing van ban phap luét lién quan t6i Té Chirc Niém
Yét;

Uy quyén ki hd so cia TCNY;

Uy quyén ki hd so ctia TCBS.

Quyét dinh Niém yét TP ctia Tong Gidm Déc Té Chirc Niém Yét,
kém Nghi Quyét s6 05/2019/NQ-HPTV.
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Duwoc lap tai tinh Thai Nguyén, ngay 24 thang 4 nam 2020

TO CHUC NIEM YET

TONG GIAM DOC KE TOAN TRUONG

Faf A A,
WRichard Bradshaw Nguyén Thi Thanh Mai
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Phu luc VI
Gi6i thiéu nhitng viin ban phap luét lién quan téi TS Chirc Niém Yét

- Luéat Khoédng san sb 60/2010/QHI12 ngay 17/11/2010 cua Quéc Hoi Nudc CHXHCN Viét
Nam;

- Nghi Eﬂnl} s6 158/2016/ND-CP ngay 29/11/2016 cta Chinh Pha quy dinh chi tiét thi hanh
mot so dieu cua luat khoang san;

- Nghi dinh 60/2016/ND-CP ngay 01/07/2016 ctia Chinh Phu quy dinh mét sé didu kién dau
tu kinh doanh trong linh vuc tai nguyén va moi truong;

- Nghi dinh Sé: 121/2013/ND-CP ngay 10/10/2013 ctia Chinh Phu quy dinh xtr phat vi pham
hanh chinh trong hoat dong xéy dung; kinh doanh bat dong san; khai thac, sén xuét, kinh
doanh vit liéu xdy dung; quan 1y cong trinh ha ting k¥ thuét; quan ly phat trién nha va cong
s0;

- Nghi dinh s 142/2013/ND-CP ngay 24/10/2013 ctia Chinh Phu quy dinh vé xt phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc tai nguyén nudce va khodng san;

- Thong tu s6 17/2012/TT-BTNMT cua B Tai Nguyén va Moi Truong ngay 29/1 1/2012 uy
dinh vé didu kién ctia t& chiic hanh nghé tham do khoang séan; *

- Théng tu sb 42/2016/TT-BTNMT cua B Tai Nguyén va Moi Truong ngay 26/ 12/2016/quy
dinh k§ thudt vé danh gia tiem ndng khoang san ran phan dat lién trong diéu tra co ban dia
chat vé khoang san;

- Théng tu s& 43/2016/TT-BTNMT cua B6 Tai Nguyén va Méi Truong ngay 26/12/2016 quy
dinh k§ thuét vé thu thép, thanh Idp tai liéu nguyén thiy trong diéu tra co ban dia chat vé
khoang san va tham do khoang san;

- Théng tu s6 47/2015/TT-BTNMT ctia B9 Tai Nguyén va Moéi Truorng ngay 05/11/2015 ban

hanh quy trinh va dinh mirc kinh té - k¥ thuat ctia 12 hang muc cdng viéc trong diéu tra co
ban dia chit vé khodng san va thim do khoang san;

-  Théng tu so 53/2014/TT-BTNMT cua B Tai Nguyén va Méi Truong ngay 09/09/2014 quy e
dinh nép mAu vét dia chat, khoang san vao bao tang dia chat;

- Thong tu s 190/2016/TT-BTC cia B Tai Chinh ngay 06/11/2016 quy dinh mtc thu, ché do
thu, ndp, quan ly va sir dung phi khai thac va sir dung tai li¢u dia chat, khoang san.




